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di
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Le Obbligazioni emesse nell'ambito del Programneeng di seguito definito) che prevedano per le edatiabili un Tasso Minimdfipor) e/o un
Tasso Massimac@p) non costante sono caratterizzate da un gradengplessita maggiore rispetto alle altre tipologieltbligazioni di cui al presente
prospetto di base. E quindi necessario che l'iiteestconcluda un'operazione avente ad oggettobaligazioni solo dopo avere pienamente compreso
la loro natura ed il grado di esposizione al risattie le stesse comportano, sia tramite la lettekr®rospetto di Base e delle Condizioni Definithie
avvalendosi dell'assistenza fornita dal Collocateneito anche conto della Comunicazione ConsoB97. 996 del 22 dicembre 2014 sulla distribuzione
di prodotti finanziari complessi ai clienti al degtio. Prima di effettuare una qualsiasi operazewente ad oggetto tali obbligazioni, I'investitee il
Collocatore devono verificare se l'investimentopprpriato per I'investitore. Inoltre, nel conteskella prestazione di un servizio di consulenza o d
gestione di portafogli, I'intermediario sara tenatwhe a valutare se l'investimento & adeguatdipegstitore avendo riguardo (in aggiunta ad una
valutazione dei profili di conoscenza ed esperipaita situazione finanziaria e agli obiettivi dvestimento del medesimo.

Il presente documento costituisce un prospett@seél{ilProspetto di Basen cui si devono ritenere ricompresi i documentiicati come incorporati
mediante riferimento, cosi come modificati ed aguati) ed é stato predisposto da Credito EmiliamAS (I' Emittente o Credem) in conformita ed
ai sensi della Direttiva 2003/71/CE [érettiva Prospetti o laDirettiva ) cosi come successivamente modificata ed integrdtaredatto in conformita
all'articolo 26 ed agli schemi di cui al Regolante2004/809/CE (il Regolamento CE) cosi come successivamente modificato ed integedtin
conformita alla delibera CONSOB n. 11971 del 14 grad999 e successive modifiche ®égolamento Emittent?).



In occasione di ogni emissione di obbligazioni irzalta sotto il programma di emissione cui il preseProspetto di Base (iPtogramma”) si
riferisce, 'Emittente provvedera ad indicare leatgeristiche dell'emissione nelle condizioni défire (le Condizioni Definitive), che verranno rese
pubbliche entro il giorno di inizio di ciascunaefia. Il Prospetto di Base € costituito dai segudadumenti: 1) la nota di sintesi (Mota di Sintes),

2) il documento di registrazione sull'EmittenteQilcumento di Registraziong depositato presso la CONSOB in data 13 luglib528 seguito di
approvazione comunicata con not®855199/15el 9 luglio 2015 messo a disposizione del publhifidorma elettronica sul sito internet del’Emitte
(www.credem.jte gratuitamente in forma stampata presso la legdde del’Emittente ed incluso mediante riferingenlla Sezione Il del presente
Prospetto di Base, 3) la nota informativa suglirsenti finanziari (laNota Informativa), nonché dagli ulteriori documenti indicati conmelusi
mediante riferimento.

L'informativa completa sullEmittente, sulle obkdirioni e sull'offerta e/o la quotazione delle stepsio essere ottenuta solo sulla base della
consultazione congiunta del Prospetto di Baseugndldocumenti ivi inclusi mediante riferimenteoatcui il Documento di Registrazione) e, con
riferimento a ciascuna emissione che sara effettaiasensi del Programma, delle relative Condizizefinitive nonché della nota di sintesi relativa
alla specifica emission®&lpta di Sintesi della Singola Offerta.

Il Prospetto di Base € stato depositato presso GUBNS19 febbraio 2016 a seguito di approvaziofestiata con nota n. 0014227/16 del 18 febbraio
2016 e sara valido per un periodo massimo di 12 andscorrere dalla data della sua approvazione.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto didBasn comporta alcun giudizio della CONSOB sull'ogipnita dell'investimento proposto e sul
merito dei dati e delle notizie allo stesso relativ

Il Prospetto di Base & a disposizione del publifidorma elettronica sul sito internet dellEmitterfwww.credem.it sezione "prospett#'gratuitamente
in forma stampata presso la sede legale dellEngti via Emilia San Pietro n. 4, 42121 Reggio lEanpresso le filiali del’Emittente e presso kg
degli eventuali Collocatori. Una copia cartacea piglsente documento verra consegnata gratuitandatitEmittente e dai Collocatori ad ogni
potenziale investitore che ne faccia richiestanprdella sottoscrizione dell'investimento o degliestimenti proposti, unitamente alla copia cadace
delle Condizioni Definitive e della Nota di Sinteilla Singola Offerta pertinenti I'Offerta e/oQaotazione.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizio diammissibilita alla quotazione delle Obbligazioni co provvedimento n. LOL-
001375 del 10 ottobre 2012 ed ha confermato talaudizio di ammissibilita in data 18 ottobre 2013 comrovvedimento n. LOL-
001777.
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GLOSSARIO

Agente per il Calcolo

Il soggetto incaricato della determinazione dei gmagnti relativi alle
Obbligazioni, come indicato nelle Condizioni Defing.

Awviso Integrativo

L'awiso integrativo a mezzo del quale sono comatgical pubblico lg
Condizioni Definitive.

Base di Calcolo

Con riferimento al calcolo dell'ammontare di Inssiesulle Obbligazioni pe
qualsiasi periodo:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

"Actual/Actual (ICMA)" indica il numero di giorni a partire dalla date
cui gli Interessi cominciano a decorrere (inclusiap alla data in cui gl
Interessi sono dovuti (esclusa), diviso per il ntoneffettivo di giorni
nel relativo Periodo di Calcolo degli Interessi timicato per il numerg
dei Periodi di Calcolo previsti nell’anno.

In tal caso il valore della cedola sara pari apmafo tra la cedola anny
espressa in termini percentuali ed il humero deioBe di Calcolo

previsti nell'anno. Ai fini del calcolo del rateoldteressi, la cedola cosi

calcolata € moltiplicata per il rapporto tra il nero dei giorni effettivi di
competenza del rateo ed il numero dei giorni efiettel Periodo di
Calcolo di ciascuna cedola;

"Actual/365' o "Actual/Actual (ISDA)" indica il numero effettivo d

giorni nel Periodo di Calcolo degli Interessi dwviper 365 (0, sé

gualunque parte di quel Periodo di Calcolo degérdessi cade in un anr
bisestile, la somma di (A) il numero effettivo dogi in quella parte d
Periodo di Calcolo degli Interessi che cade inlumebisestile diviso pe

366 e (B) 'effettivo numero di giorni in quellarpadi Periodo di Calcolo

degli Interessi che cade in un anno non bisesliNgso per 365);

"Actual/365 Fixed)" indica il numero effettivo di giorni nel Periodth
Calcolo degli Interessi diviso per 365;

"Actual/365 Sterling)" indica il numero effettivo di giorni nel Periog
di Calcolo degli Interessi diviso per 365, oppurel, caso di una Data (
Pagamento degli Interessi che cada in un annctitesexer 366;

"Actual/360 (ICMA)" indica il numero effettivo di giorni nel Periodid
Calcolo degli Interessi diviso per 360;

"30/360 indica il numero di giorni nel Periodo di Calcalegli Interess
diviso per 360 (il numero di giorni da calcolarslla base di un anno ¢
360 giorni con dodici mesi di 30 giorni (salvo d3o in cui (i) l'ultimo
giorno del Periodo di Calcolo degli Interessi $igiorno 31 di un mese
ma il primo giorno del Periodo di Calcolo deglidrgssi sia un giorn
diverso dal giorno 30 o 31 di un mese, nel quab damese che includ

=

a

(0]

=

b

i

tale ultimo giorno non deve essere ridotto ad usem 30 giorni, o (ii)
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l'ultimo giorno del Periodo di Calcolo degli Integgé l'ultimo giorno de
mese di febbraio, nel qual caso il mese di feblmaimdeve essere este
ad un mese di 30 giorni);

0 ogni ulteriore base di calcolo, come specificagte Condizioni Definitive.

SO

BRRD La direttiva 2014/59/UE del Parlamento EuropeoleCdasiglio del 15 maggic
2014 che istituisce un quadro di risanamento éuzgme degli enti creditizi ¢
delle imprese di investimento cosi come succes@néemmodificata e integrat

Capitale L'importo investito nelle Obbligazioni, che sarmorsato all'Obbligazionist

alla Data di Scadenza ovvero, nel caso delle Oatligi a Tasso Fisso Step |
e delle Obbligazioni a Tasso Fisso, alla Data diitirso Anticipato, ove tal
ipotesi sia contemplata nelle Condizioni Definitive

=
_Om

1%

Cedola Fissa

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso @wentuale facolta d
rimborso anticipato a favore del’Emittente, a TmBssoStep Upcon eventualg
facolta di rimborso anticipato a favore dellEmitte, a Tasso Fissstep Down
a Tasso Misto con eventuale tasso miniffaof) e/o tasso massimadp) (per
il Periodo con Interessi a Tasso Fisso), la ceg@lgata ad ogni Data
Pagamento degli Interessi, pari ad un valore paweénfisso lordo, calcolat
moltiplicando il Tasso Fisso, rispettivamente, aoit, crescente o decrescel
per il Valore Nominale e tale ammontare per la Bdis€alcolo Day Count
Fraction) indicata nelle Condizioni Definitive.

D

.

ite,

Cedola Variabile

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialgiten eventuale tasso minimo

(floor) e/o tasso massimodp) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventu
tasso minimo f{oor) e/o tasso massimadp) (per il Periodo con Interessi

Tasso Variabile), la cedola pagata ad ogni Dat@adjamento degli Interess

pari ad un valore lordo determinato moltiplicanti&/&alore Nominale per i
Tasso di Interesse e moltiplicando tale ammontareilpPeriodo di Calcold
determinato dalla Base di Calcolo indicata nelladizioni Definitive.

ale
a

Ply

Collocatori

Le banche e gli intermediari finanziari che collemno i Titoli offerti ai sens
del Programma, di volta in volta indicati nelle @amoni Definitive.

Condizioni Definitive

Le condizioni definitive relative all'Offerta e/olla Quotazione dellg
Obbligazioni. Le condizioni definitive sono trasreesll'autorita competente
comunicate agli investitori in occasione di ogmigsila Offerta, prima dell'inizic
dell'Offerta dall'Emittente tramite pubblicaziond sito internet dell’Emittentg
nell'apposita sezionepfospetti, del Responsabile del Collocamento e

Collocatori. Copia delle Condizioni Definitive eatmessa a CONSOB

contestualmente alla pubblicazione sui siti intesagra richiamati.

CONSOB

La Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

Convenzione di Calcolo

Ciascuna delle convenzioni di calcolo che sono ipate nelle Condizion
Definitive, fra cui quelle indicate di seguito:

Following Business Day Conventignindica che, ai fini del pagamenbo

dell'ammontare del rimborso finale, e/o di una ¢adgualora la relativa data

6



pagamento cada in un giorno che non & un Giorn@raéivo Bancario, tale

ammontare sara accreditato il primo Giorno LavecaBancario successivo al
suddetta data.

Modified Following Business Day Conventidndica che, ai fini del pagamen
dellammontare del rimborso finale, e/o di una dadqualora la relativa data

pagamento cada in un giorno che non & un Giorn@raéivo Bancario, tale

ammontare sara accreditato il primo Giorno LavecaBancario successivo al
suddetta data; qualora cid comporti il passaggimese solare successivo, t
ammontare sara accreditato il Giorno Lavorativo @aio immediatament
precedente alla suddetta data.

La Convenzione di Calcolo puo essAdjustedovveroUnadjusted

Adjustedindica che al verificarsi della circostanza ovvelalle circostanze

indicate nella pertinente Convenzione di Calcotwmasnodificata la durata d
computo degli interessi;

Unadjustedindica che, al verificarsi della circostanza oweelle circostanzs
indicate nella pertinente Convenzione di Calcotm sara modificata la dura
del computo degli interessi.

a

[0

L

154

a
ale

a)

-

D

12

A1

[a

Data di Emissione

La data di emissione delle Obbligazioni, come dpeta nelle Condizion
Definitive.

Data/e di Esercizio della
Facolta di Rimborso
Anticipato a Favore
delllEmittente

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Figtep Upcon eventuale facolt
di rimborso anticipato a favore dell’Emittente kedDbbligazioni a Tasso Fiss
con eventuale facolta di rimborso anticipato a favdel’Emittente ciascuna
data indicata nelle Condizioni Definitive in cutihittente potra esercitare
facolta di rimborso anticipato

[og

0

a

Data di Godimento

La data a partire dalla quale le Obbligazioni metoril diritto al pagament
degli Interessi, nonché all'esercizio dei diriti, esse collegati.

O

Data/e di Pagamento degli
Interessi

Ciascuna data di pagamento degli Interessi relalfiziObbligazioni diverse da
Titoli Zero Coupon

1

Data/e di Regolamento

Ciascuna data in cui le Obbligazioni sono accreglgai conti degli investitor
a fronte dell'avvenuto pagamento del corrispetpeo la sottoscrizione dell
medesime.

(4]

Data/e di Rimborso
Anticipato

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Figtep Upcon eventuale facolt
di rimborso anticipato a favore del’Emittente E2@Dbbligazioni a Tasso Fiss
con eventuale facolta di rimborso anticipato a fawtell’Emittente, la/e data/
indicata/e nelle Condizioni Definitive a partirelldée quale/i 'Emittente pud
rimborsare le Obbligazioni.

=~ @ g ¥

Data di Scadenza

La data in cui e previsto il rimborso del Capitald a partire dalla quale

Obbligazioni cesseranno di essere fruttifere dirgdsi.




Direttiva Prospetti o
Direttiva

La direttiva 2003/71/CE del Parlamento Europed €dasiglio del 4 novembr
2003 cosi come successivamente modificata e iritegra

192

Documento di
Registrazione

I Documento di Registrazione, depositato pres<o@dNSOB in data 13 luglig
2015 a seguito di approvazione comunicata conmd@55199/15 del 9 lugli
2015.

o

Emittente/Banca o Credem

Credito Emiliano S.p.A., con sede e direzione @atin Reggio Emilia, Vig
Emilia San Pietro n. 4.

Fondo Interbancario di
tutela dei depositi

Il consorzio di diritto privato, costituito ai seértel D.Lgs. 4.12.1996 n. 659,
cui aderiscono le banche italiane diverse da qdelieedito cooperativo, aven
lo scopo di garantire i depositanti delle consaezintro i limiti previsti dalle

leggi e regolamenti applicabili in materia e dadi@tuto di ciascuna ban¢

consorziata.

e

Formula di Black &
Scholes

La formula matematica finanziaria utilizzata petcokare il prezzo di nor
arbitraggio di un’opzione call o put di tipo europe

Giorno Lavorativo
Bancario

Indica, salvo i casi in cui sia diversamente inttiazelle Condizioni Definitive
qualsiasi giorno in cui & operativo il Sistefitr@ns-European Automated Re
Time Gross Settlement Express TranfT&RGET 2).

A

Gruppo Bancario Credito
Emiliano o Gruppo

Il gruppo bancario che fa capo all'Emittente.

Interesse/i o Cedole/a

La Cedola Fissa e/o la Cedola Variabile e/o I'edse Implicito, secondo quan
indicato nelle Condizioni Definitive, pagabile @bbligazionista da part
dell'Emittente.

to

1)

Interesse Implicito

Con riferimento alle Obbligaziordero Couponla differenza tra il Prezzo ¢
Rimborso e il Prezzo di Emissione, calcolata atdadi interesse fisso lord
annuo implicito in tale differenza.

li

Intermediari Aderenti

Gli intermediari italiani o esteri aderenti al sista di gestione accentrata titol
di conti presso Monte Titoli S.p.A.

Ari

Investitori Qualificati

Gli investitori qualificati di cui all'articolo 10@el Testo Unico e relativ
normativa regolamentare di attuazione.

Lotto Minimo

I numero minimo di Obbligazioni che gli investitgpossono sottoscriver,
durante il Periodo di Offerta, indicato nelle Carnidni Definitive.

(0]

Lotto Massimo

Il numero massimo di Obbligazioni che gli invedtitpossono sottoscriver,
durante il Periodo di Offerta, indicato nelle Carnidni Definitive.

D

MiFID

Indica la direttiva 2004/39/CE, la direttiva 2008I/ZE e il regolamento dell
Commissione Europea n. 1287/2006, implementati tadial dal decretg
legislativo n. 164 del 17 settembre 2007 come ssteamente modificati e
integrati.

D
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Modello di Hull & White

Il modello matematico finanziario utilizzato pemsilare I'evoluzione statistica
dei tassi di interesse a breve.

Modulo di Adesione

Il modulo di adesione da utilizzarsi ai fini defle&sione alle Singole Offerte.

Nota di Sintesi

La nota di sintesi, redatta in conformita all'Adlic 5, secondo comma, |e
dell'Allegato 4 della Direttiva Prospetti.

Nota di Sintesi della Singola

Offerta

La nota di sintesi relativa a ciascuna Singola @dfeffettuata nell’ambito de
Programma e allegata alle pertinenti Condizioniifede.

Nota Informativa

La Nota informativa sugli strumenti finanziari ersiesa valere sul Programma.

Obbligazioni e ciascuna,
I'Obbligazione, o Titoli o
Prestito

Le obbligazioni che saranno di volta in volta offeai sensi del Programma.

Obbligazionista

Ciascun portatore delle Obbligazioni che sarannvolti in volta offerte ai sens
del Programma.

Parametro di Riferimento

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialgiten eventuale tasso minimo
(floor) e/o tasso massimodp) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventyale
tasso minimo f(oor) e/o tasso massimadp (per il Periodo con Interessi|a
Tasso Variabile), il parametro di riferimento a éuindicizzato il calcolo de|
Tasso di Interesse. Le Obbligazioni a Tasso Vddabon eventuale tasso
minimo (loor) e/o tasso massimadp) e le Obbligazioni a Tasso Misto con
eventuale tasso minimdidor) e/o tasso massimadp) (per il Periodo cor
Interessi a Tasso Variabile) saranno indicizzafBaakoEuribor a uno, tre, sej
o dodici mesi, secondo quanto indicato nelle neda@ondizioni Definitive.

Il TassoEuriborinerente alle varie scadenze potra essere calawatbase 360
ovvero 365, secondo quanto specificato nelle CammiiDefinitive.

Periodo di Calcolo

Ogni periodo che intercorre tra una Data di Pagaonaegli Interessi (o la Data
di Godimento con riferimento al primo Periodo dilédo) e la Data d
Pagamento degli Interessi successiva (o la Datscddenza con riferimento
all'ultimo Periodo di Calcolo) (esclusa), salvo areersamente indicato nelle
Condizioni Definitive.

Periodo d'Offerta

Con riferimento a ciascuna Serie, il periodo in eara possibile aderine
all'offerta di sottoscrizione delle Obbligazioni,ome specificato nellg
Condizioni Definitive.

A1

Periodo con Interessi a
Tasso Fisso

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Misto @rentuale tasso minimo
(floor) e/o tasso massimadp), la parte della loro durata in cui maturano
Interessi a tasso fisso, come specificato nelled@aoni Definitive.

Periodo con Interessi a
Tasso Variabile

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Misto @rentuale tasso minimo
(floor) e/o tasso massimadp), la parte della loro durata in cui maturano
Interessi a tasso variabile, come specificato ri@tledizioni Definitive. 1
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Prezzo di Emissione

Il prezzo a cui sono emesse le Obbligazioni, copeeificato nelle Condizioni
Definitive. Puo essere alla pari (100% del valomriihale dei Titoli), sotto Ia
pari (ad un valore inferiore al 100% del Valore Nioahe dei Titoli) o sopra la
pari (ad un valore superiore al 100% del Valore hahe del Titolo). Il Prezzg
di Emissione per le Obbligazioni Zero Coupon saragge sotto la pari.

Prezzo di Offerta

Il prezzo a cui sono offerte le Obbligazioni, cospecificato nelle Condizioni
Definitive.

Prezzo di Regolamento

Il prezzo a cui sono offerte le Obbligazioni, anahaggiorato dei ratei di
interessi maturati tra una Data di Emissione elata di Regolamento, ove non
coincidenti.

Prezzo di Rimborso

Il prezzo a cui saranno rimborsate le Obbligazibeili valore € pari almeno al
100% del Valore Nominale o almeno al Prezzo di Braise se sopra la par
come indicato di volta in volta nelle Condizionifiddive.

Programma

=}

Il programma di offerta e/o quotazione di Obbligedia Tasso Fisso cg
eventuale facolta di rimborso anticipato a favaet’ Bmittente, Obbligazioni
Tasso Fisso Step Up con eventuale facolta di risth@nticipato a favor
dell’Emittente, Obbligazioni a Tasso Fisso Step DpWbbligazioni a Tass
Variabile con eventuale tasso minimélo¢r) e/o tasso massimocdp),
Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tasso munifloor) e/o tassq
massimo ¢ap), Obbligazioni Zero Coupon di Credito Emiliano 3\p

O W =

Prospetto di Base

Il presente prospetto di base, redatto in conf@rmiitarticolo 26 ed agli Schemi
di cui al Regolamento 2004/809/CE ed al Regolam&@@dSOB n. 11971 de
14 maggio 1999 (e successive modifiche).

Regolamento CE

Il Regolamento 2004/809/CE.

Regolamento Emittenti

O

I Regolamento adottato con delibera CONSOB no711del 14 maggio 199
(e successive maodifiche).

Responsabile del
Collocamento

Il soggetto che organizza e costituisce il consordi collocamento, i
coordinatore del collocamento o il collocatore ordelle Obbligazioni. Il ruolg
di Responsabile del Collocamento sara svolto dultténte, ove nor
diversamente indicato nelle Condizioni Definitive.

Riacquisto

Ciascun riacquisto delle Obbligazioni, effettuatdl'@mittente in conformita
alla vigente normativa regolamentare applicabile.

Rimborso Anticipato

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fig&tep Upcon eventuale facolta
di rimborso anticipato a favore dell’ Emittergd alle Obbligazioni a Tasso Fisso
con eventuale facolta di rimborso anticipato a favaell’Emittente, il rimborsg
del Valore Nominale delle Obbligazioni e degli issi dovuti, da effettuarsi|a
seguito dell'esercizio della facolta di rimborsti@pato da parte dell'Emittente
ad una qualsiasi Data di Esercizio della facoltdrdborso anticipato a favore
delllEmittente secondo quanto previsto nelle Condizioni Defimitiv
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Serie Ciascuna serie di Obbligazioni di volta in voltdeofa e/o quotata ai sensi d
Programma.
Singola Offerta o Offerta L'offerta pubblica di sottoscrizione delle Obbligazi di volta in volta rilevanti

effettuata ai sensi del Programma le cui speciftaratteristiche sono contenu
nelle Condizioni Definitive.

Singola Quotazioneo

La quotazione delle Obbligazioni di volta in vali@vanti effettuata ai sensi d

Quotazione Programma, le cui specifiche caratteristiche samtenute nelle Condizior
Definitive.
Spread Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialoiten eventuale tasso minimo

(floor) e/o tasso massimodp) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventu
tasso minimo f{oor) e/o tasso massimadp) (per il Periodo con Interessi
Tasso Variabile), I'importo percentuale lordo sséannua che pud esse
aggiunto o sottratto al Parametro di Riferimento.

el

12

ale
a
bre

Tasso di Interesse

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialgiten eventuale tasso minimo

(floor) e/o tasso massimodp) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventu
tasso minimo f{oor) e/o tasso massimadp (per il Periodo con Interessi
Tasso Variabile), il tasso di interesse calcolatmm®mando o sottraend
l'eventuale Spread al Parametro di Riferimento ifipat nelle Condizioni
Definitive.

ale
a
o]

Tasso Fisso

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso @wentuale facolta d
rimborso anticipato a favore dell’Emittente, Tag$%s0Step Upcon eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dellEmitte e Tasso Fissstep Down

il tasso annuo di interesse nominale predetermimatispettivamente, costante,

crescente o decrescente per tutta la durata délidigazioni, come indicatc
nelle Condizioni Definitive.

D

D

TassoRisk Free

Il rendimento di un investimento che viene offadtouno strumento finanziar
che non presenta caratteristiche di rischiosita.

Testo Unico

Il Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, @nsuccessivament
modificato.

e

Testo Unico Bancario o
TUB

Il Decreto Legislativo del 1° settembre 1993, n5,38ome successivamern
modificato.

Valore Nominaleo VN

Il valore nominale delle Obbligazioni.

Volatilita

La misura dell'oscillazione del valore di un’att&ifinanziaria intorno allg

propria media.

| riferimenti normativi contenuti nel Prospetto Blase, ivi incluso il Glossario, devono ritenerdatiei ai
riferimenti normativi cosi come modificati ovverossituiti dalla normativa di volta in volta vigente

Ove consentito o richiesto dal contesto, le defomize i termini al singolare comprenderanno anche
corrispondenti termini al plurale e viceversa.
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I riferimenti contenuti nel Prospetto di Base cettdra maiuscola non diversamente definiti nelhgsie
sezioni del Prospetto di Base in cui gli stessigaiono, hanno il significato ad essi attribuito G&bssario.
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SEZIONE I: DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
1.1 Indicazione delle persone responsabili per laformazioni contenute nel Prospetto di Base

Credito Emiliano S.p.A., con sede legale in Via EanBan Pietro n. 4, 42121 Reggio Emilia, si asslane
responsabilita delle informazioni, dei dati e deltgizie contenuti nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili

Il Prospetto di Base & conforme al documento dégospresso Consob in data 19 febbraio 2016 a teedui
approvazione comunicata con nota n. 0014227/1&&&bbraio 2016.

Credito Emiliano S.p.A., dichiara che, avendo aotttutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le

informazioni contenute nel Prospetto di Base speo,quanto a propria conoscenza, conformi ai éatton
presentano omissioni tali da alterarne il senso.
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SEZIONE |I: DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

L'Emittente ha redatto il presente Prospetto deBad quadro di un programma per l'offerta e/adlatazione

di obbligazioni di valore nominale unitario infeméoa 100.000 Euro (i) a Tasso Fisso con eventaaldth di
rimborso anticipato a favore del’Emittente (ii)Tasso Fissdtep Upcon eventuale facolta di rimborso
anticipato a favore dell’Emittente (iii) a Tasse$0Step Down(iv) a Tasso Variabile con eventuale tasso
minimo (floor) e/o tasso massimea) (v) a Tasso Misto con eventuale tasso minirhoof) e/o tasso
massimo ¢ap) e (vi) Zero Coupor(le Obbligazioni).

Le Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale faahltaimborso anticipato a favore dell EmittenteTasso
FissoStep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato afawdell’Emittente, a Tasso FisStep Down

a Tasso Variabile con eventuale tasso minifiomK) e/o tasso massimodp) ed a Tasso Misto con eventuale
tasso minimof(oor) e/o tasso massimogp) danno diritto al pagamento di Cedole periodiath@lerimborso,
fermo restando quanto indicato nel paragrafo 4.énito all’utilizzo delbail-in e degli altri strumenti di
risoluzione previsti dalla BRRD in tema di risanamaee risoluzione degli enti creditizi, alla Dafectadenza
ovvero, nel caso delle Obbligazioni a Tasso FS&p Upcon eventualefacolta di rimborso anticipato a
favore dell’Emittentee delle Obbligazioni a Tasso Fisso con eventual@tta di rimborso anticipato a favore
dell’Emittente, alla Data di Rimborso Anticipatoeotale ipotesi sia contemplata nelle Condizioriiibéve
e/o nella Nota di Sintesi relative alla Singolaedff, del 100% del loro valore nominale.

Le Cedole potranno essere:

® fisse, con riferimento alle Obbligazioni a Tasssskicon eventuale facolta di rimborso anticipato a
favore dell’Emittente(applicando al Valore Nominale un tasso di intezegeefissato costante), a
Tasso Fiss&tep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato afavdell’ Emittentgapplicando
al Valore Nominale un tasso di interesse prefissascente con la gradualita indicata nelle
Condizioni Definitive e/o nella Nota di SintesiagVe alla Singola Offerta), a Tasso Fi§tep Down
(applicando al Valore Nominale un tasso di intezge®fissato decrescente con la gradualita indicata
nelle Condizioni Definitive e/o nella Nota di Sisieelative alla Singola Offerta) ed a Tasso Misto
con eventuale tasso minimitor) e/o tasso massimodp) (per il Periodo con Interessi a Tasso Fisso),
ovvero

(i) determinate in ragione dell'andamento del Paranditiiferimento, eventualmente maggiorato o
diminuito di un importo $pread con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialiion eventuale
tasso minimof{oor) e/o tasso massimodp) ed a Tasso Misto con eventuale tasso minifoor) e/o
tasso massimaép (per il Periodo con Interessi a Tasso VariabM&l caso in cui sia previsto nelle
pertinenti Condizioni Definitive e/o nella NotaSiintesi un tasso minimdl¢or) e/o un tasso massimo
(cap) le Cedole non potranno essere inferiori ad uactasinimo {loor) e/o superiori ad un tasso
massimo ¢ap) predeterminati entro I'inizio del Periodo di Oftz.

Il Parametro di Riferimento prescelto, I'eventugf@eade I'eventuale tasso minimdidor) e/o I'eventuale
tasso massimaép) saranno indicati nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodica didsssr

Per informazioni dettagliate in merito alle Obbfigani, si rinvia al Capitolo 4 della Nota Informi

Il presente Prospetto di Base sara valido per wioge massimo di 12 mesi a decorrere dalla data deh
approvazione presso la CONSOB e consta:

» della Nota di Sintesi, che riassume le carattetistidell’emittente e dei titoli oggetto di emisson
» del Documento di Registrazione, che contiene infaioni sull Emittente;
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» della Nota Informativa, che contiene le carattetis principali ed i rischi dei titoli oggetto di
emissione.

Le Condizioni Definitive, che conterranno i termérlie condizioni specifiche di ciascuna Serie, saoaedatte
in conformita al modello di cui alla Sezione Viulgblicate entro I'inizio del Periodo di Offerta sitbinternet
dell’Emittentewww.credem.jtsezione frospetti e, ricorrendo l'ipotesi, del Responsabile dell@amento
e/o dei Collocatori. Alle Condizioni Definitive raive a ciascuna emissione verra allegata la Nd&antesi
della Singola Offerta.

La presente descrizione deve essere letta congienta a tutte le informazioni contenute nel Documein
Registrazione, nel presente Prospetto di Base esgedifico riferimento a ciascun Prestito, nellatiee
Condizioni Definitive e nella Nota di Sintesi deiingola Offerta.

Le Obbligazioni potranno essere ammesse alle negoni in diversi mercati regolamentati, italianesteri,
come di volta in volta indicato nelle Condizionifibétive in conformita alla vigente normativa apgbile.

Le Obbligazioni potranno inoltre essere ammesseradboziazioni su sistemi multilaterali di negomae
(Multilateral Trading Facility — MTF) o internalizzatori sistematici, come di teoin volta indicato nelle
Condizioni Definitive in conformita alla vigente moativa applicabile.

L'Emittente ha presentato richiesta di giudizioadimissibilita alla quotazione del Programma su &ors
Italiana S.p.A..

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizio dmmissibilita alla quotazione delle Obbligazioninco

provvedimento n. LOL-001375 del 10 ottobre 201adilasciato conferma di tale giudizio di ammidg#o
in data 18 ottobre 2013 con provvedimento n. LOLYAY.
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SEZIONE Il

NOTA DI SINTESI

Le note di sintesi sono composte da elementi irdtivindenominati “Elementi”. Detti Elementi sono
classificati in Sezioni A—E (A.1 - E.7).

La presente nota di sintesiNbta di Sintesi) contiene tutti gli Elementi che devono esserdusi in una nota
di sintesi in funzione di questa tipologia di stemti finanziari ed Emittente. Poiché alcuni Elemerdn
devono essere riportati, potrebbero esserci dggzsvuoti nella sequenza numerica degli Elemeeasss.
Sebbene l'inserimento di un Elemento in una di mbtsintesi possa essere richiesto in funzionetigel di
strumenti finanziari e di Emittente, potrebbe negasvi alcuna informazione pertinente da fornireglazione
a quell’Elemento.

In questo caso e inclusa nella nota di sintesi bmnave descrizione dellElemento accompagnata dalla
menzione “Non applicabile”.

Sezione A — Introduzione e Avvertenze

A.1 | Introduzione ed| - La Nota di Sintesi deve essere letta come uatinizione al Prospetto di Base. | termini e le egmasdefiniti
Avvertenze nel Prospetto di Base manterranno lo stesso sigtuficella Nota di Sintesi.
- Qualsiasi decisione di investire negli strumdintanziari dovrebbe basarsi sull’'esame da partBimadstitore
del Prospetto di Base completo.
- Qualora venga intrapresa un‘azione legale intmeatie informazioni contenute nel Prospetto di@danzi
all'Autorita Giudiziaria di uno degli stati dell'&a Economica Europea, prima dell'inizio del proceito il
ricorrente potrebbe dover sostenere i costi delduizione del Prospetto di Base, ai sensi dellslEgione
nazionale dello stato nel quale tale azione sia stéentata.
- La responsabilita civile grava solo sulle persche hanno presentato la Nota di Sintesi, ivi caspra sug
traduzione, ma soltanto se la Nota di Sintesi tasfulorviante, imprecisa o incoerente se lettaeimsi con le altreg
parti del Prospetto di Base, o non offra, se leiteime alle altre parti del Prospetto di Base lermézioni
fondamentali previste al fine di aiutare gli invtsi a valutare I'opportunita di investire neglismenti finanziari.
A.2 | Consenso Non applicabile. L’Emittente non ha prestato ilgmio consenso all'utilizzo del Prospetto di Base pezndite
all'utilizzo del | successive.
Prospetto di
Base per la
successiva
rivendita

Sezione B - Emittente

B.1 | Denominazione| Credito Emiliano S.p.A. € una societa di dirittoli#tao costituita nella forma di societa per azioodn
legale e| denominazione CREDITO EMILIANO S.p.A. La ragione steipu0 essere abbreviata in CREDEMBANCA @
commerciale CREDEM.
dell’Emittente

B.2 | Domicilio e | Credem € una societa per azioni regolata ed oparebsse alla legge italiana e costituita in Itali&mittente ha|
forma giuridica | sede legale e amministrativa in Via Emilia San@iat 4, Reggio Emilia (Italia), ed ivi si trova dmecla direzione
dell'emittente, | Il numero di telefono & (+39) 0522 582111.
legislazione in
base alla quale
opera
l'emittente e
suo Paese d
costituzione

B.4b | Descrizione L’Emittente alla data del Documento di Registraziowwm € a conoscenza di tendenze, incertezze, steh
delle tendenze impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmersteere ripercussioni significative sulle prospett
note dell’Emittente almeno per I'esercizio in corso.
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riguardanti

'emittente e i
settori in cui
opera

B.5

Descrizione del
gruppo a cui
appartiene
'Emittente e
della posizione
che esso Vi
occupa

L’Emittente € la capogruppo del Gruppo Bancario “@reéEmiliano — CREDEM” (il Gruppo). Il Gruppo

attualmente composto da dodici societa oltre ajgogruppo. Credemvita & consolidata integralmestgrelo
partecipata al 100% da Credem ma, non € parte dip@r Le dodici societa del Gruppo oltre alla cappgo si
distinguono, a loro volta, in societadptive (la cui attivita € direttamente riconducibile r@twork distributivi
verso clientelaetail e corporatd e “non captivé (che, per converso, operano sul mercato a prdscindalle
strutture distributive del Gruppo). Fra le primec#ano: Credemleasing, Credemfactor, Euromobiliassef\
Management SGR. Del secondo raggruppamento si ditagoe: MGT e Credemtel S.p.A..

1%

B.9

Previsione 0
stima degli utili

Non applicabile. Il Prospetto di Base non forniskmi@a previsione o stima sugli utili dell’eserciiiocorso o
degli esercizi futuri.

B.10

Revisione
legale dei conti

Le informazioni finanziarie individuali del'Emitiée e consolidate del Gruppo relative agli eserclausi

rispettivamente al 31 dicembre 2014 ed al 31 dicerld13, sono state sottoposte a revisione rispatgnte da
parte della societa Reconta Ernst & Young S.p.Aetille & Touche S.p.A., che hanno espresso unizjug
senza rilievi con apposite relazioni incluse met#iaiferimento nel Documento di Registrazione contidato al
Capitolo 11, Paragrafo 11.1.

B.12

Informazioni
finanziarie
fondamentali
selezionate
sul’Emittente
relative agli
esercizi passati

Si riporta di seguito una sintesi dei dati e deglicatori patrimoniali, economici e finanziari, base consolidats
maggiormente significativi, tratti dal bilancio smtosto a revisione legale dei conti degli esercidusi al 31
dicembre 2013 ed al 31 dicembre 2014, nonché datomto intermedio sulla gestione al 31 marzo 2015.

Tabella 1 — Indicatori patrimoniali e fondi propri

Al 31 marzo Al 31 dicembre | Al 31 dicembre 2013 | Al 31 dicembre 2013
2015 2014
Dati in milioni di Euro o Indicatori e fondi Indicatori e fondi
in valore percentuale propri (normativa in propri (normativa in
vigore dal vigore fino al

01/01/2014) * 31/12/2013) **

Common equity Tier 1/

Attivita di rischio o o o o

ponderate — RWA 11,01% 11,12% 10,90% 9,90%

(CET1 ratio)

Tier 1 / Attivita di

rischio ponderate — 11,04% 11,12% 10,90% 9,90%

RWA (Tier 1 ratio)

Total Capital Ratio

(Pl el )1 Al 12,78% 11,77% 11,92% 13,4%

di rischio ponderate —

RWA)

Fondi Propri 2.134,599 1.969,094 1.924,971 2.207,8

Capitale Primario di

Classe 1 (CET 1) 1.838,447 1.860,808 1.760,629 1.643,2

Capitale aggiuntivo di

classe 1 (AT 1) 4.292 - ; -

Capitale di Classe 2

(Tier 2) 291,861 108,286 164,342 564,6
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Attivita di rischio
ponderate RWA 16.697,637 16.733,454 16.151,975 16.525,1

RWA / Totale Attivo 54,89% 55,01% 56,98% 58,30%

* | dati al 31 dicembre 2013 sono stati ricalcolabn le nuove norme CRD4 in vigore dal 1 gennaid424l fine di assicurare
un confronto omogeneo con i dati al 31 dicembre420B81 marzo 2015.
** Con riferimento alla normativa in vigore fino &1 dicembre 2013, la voce relativa al CET1 Rabaispondeva al CORH
TIER ONE RATIO (Patrimonio di Base al netto delleferences shares/ Attivita di rischio ponderate WA), la voce relativg
al TIER 1 Ratio corrispondeva al TIER ONE CAPITAATRO (Patrimonio di Base/Attivita di rischio pondge — RWA), la|
voce relativa ai Fondi Propri corrispondeva al Piaionio di Vigilanza, la voce relativa al CET1 capondeva al Patrimonid
di Base ed, infine, la voce relativa al Capitaledlasse 2 corrispondeva al Patrimonio supplementare

A partire dal 1° gennaio 2014 per i gruppi banddivello di “Capitale primario di classe 1'Gommon Equity
Tier 1 — CET1) deve essere almeno il 7% delle attivitaderate per il rischio, di cui il 4,5% a titolo riquisito
minimo e il 2,5% a titolo di riserva di conservamodel capitale.

Inoltre, per quanto riguarda il livello di fondiggri, la Banca d'ltalia congiuntamente all’AutordaVigilanza
Host — Commission de Surveillance du Secteur Fiean@SSF) — ha fissato per il Gruppo una soglig
monitoraggio prudenziale (cdrudential monitoring thresho)diell’8% in termini di Common Equity Tier 1 rati
(CET1 ratio), comprensiva della riserva di conseinraa del capitale del 2,5%. Le valutazioni condattdia
Banca d'ltalia, effettuate secondo quanto previsitadCircolare 269/2008 (Guida per I'attivita di V&nza) e dal
Regolamento di esecuzione (UE) n. 710/2014 della desiome, hanno tenuto conto anche degli €
dell’'esercizio diComprehensive Assessmartui il Gruppo é stato sottoposto da novembre320attobre 2014.

Sempre con riferimento ai coefficienti patrimoniadinimi previsti dalla normativa, si segnala chgaatire dal
gennaio 2015, il Tierl Ratio deve essere almenoghBi5%, mentre a partire dal 1° gennaio 201tbtale dei
fondi propri deve essere almeno pari al 10,5%.1D@ennaio 2016 il requisito minimo sara costitaitche dalla
riserva di capitale anticiclica.

Con riferimento alla diminuzione relativa al capatdi classe 2 registratasi tra il 2013 e il 20%4ftori che hanng
inciso negativamente possono essere rinvenuti nelkeva modalita di ammortamento dei prestiti sulbaiil
nonché in un recente orientamento della vigilataléana ed europea in merito alla computabilitalidggumenti
di classe 2. Si tratta dell’applicazione restratolel Regolamento CRR che ha indotto ad escluder@nhguto le
emissioni, successive al 31 dicembre 2011, cheeptaso un pianodmortizing che inizia entro il quinto ann
dalla data di emissione.

Per compensare tale diminuzione di capitale dsel&s &€ stato emesso un prestito obbligazionabiordinato per
200 milioni di euro, al fine di sostituire analogggregato di prestiti emessi in anni precedenti worpiano
“amortizing che, come sopra specificato, non sono piu confiplutzel capitale di classe 2.

Si riportano di seguito alcuni indicatori di risobita selezionati su base consolidata.

Tabella 2 - Principali indicatori di rischiositeediitizia a livello consolidato

Al 31 Al 31
Al 31 marzo : .
dicembre dicembre
2015

2014 2013
Sofferenze lorde su impieghi lordi 3,81% 3,6% 3,61%
Sofferenze nette su impieghi netti 1,60% 1,5% 1,55%
Crediti deteriorati lordi su impieghi lordi 6,21% 6% 6,27%
Crediti deteriorati netti su impieghi netti 3,69% 3,7% 3,95%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 42,33% 40,7% 38,7%
Rapporto di copertura delle sofferenze 59,22% 58,6% 58,2%
Rapporto sofferenze nette su Patrimonio netto 14,24% 14,1% 14,4%

di

O

siti
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Rapporto annualizzato tra “rettifiche nette su cri¢id e media di

periodo dei crediti netti verso clientel&”
* valore annualizzato (i.e. il dato trimestrale tat® moltiplicato linearmente per 4) del rapporta fle “rettifiche nette su
crediti” contabilizzate nel periodo e la media dinpdo dei valori puntuali dei crediti netti verstientela (i.e. per il dato al 31
marzo 2015 il denominatore & stato calcolato coredienaritmetica dei saldi dei crediti netti vers@eatela al 31 marzo 2014
e al 31 dicembre 2014; per il dato al 31 dicemb@442 il denominatore & stato calcolato come mediaretica dei saldi dei
crediti netti verso clientela al 31 dicembre 2014! 81 dicembre 2013).

0,70% 0,55% 0,59%

Tabella 2A — Qualita del credito

Dati Gruppo - Dati Gruppo o
Dati di sistema Dati di sistema
Banca al 31 . Banca al 31 )
. dicembre 2014** . dicembre 2013**
dicembre 2014 dicembre 2013
Sofferenze lorde su 3.62% 8.30% 3.61% 6.90%
impieghi lordi
Crediti deteriorati lordi su 6.03% 15.80% 6.27% 13,70%
impieghi lordi
Riefilpe iy o s ol 40,69% 40,80% 38,70% 37,30%
crediti deteriorati
Rapporto di copertura 58,60% 56,90% 58,20% 55,00%
delle sofferenze

** | dati medi di sistema relativi ai principali iicatori di rischiosita creditizia sono tratti daipporto sulla stabilita finanziarial
n.1 - maggio 2014 e n. 1- aprile 2015 ed hanno cofeemento la categoria “grandi banche”.

Tabella 2B — Qualita del credito

Al 31 dicembre 2014 Al 31 dicembre 2013
Dati in milioni di Euro Esposizione lorda | Esposizione netta| Esposizione lorda | Esposizione netta
Sofferenze 807,8 334,4 740,8 310,0
Incagli 4244 360,2 408,5 350,2
Crediti ristrutturati 23,3 20,0 251 23,1
Crediti scaduti /sconfinati 88,9 82,8 111,0 105,1
Totale attivita deteriorate 1.344,4 797,4 1.285,4 788,4
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Tabella 2C — Qualita del Credito

Al 31 marzo 2015 Al 31 marzo 2014
o Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione
Dati in milioni di Euro
lorda netta lorda netta

Sofferenze 837,9 341,7 774,2 318,9

Inadempienze probabili 416,0 348,9 403,6 349,6

Crediti scaduti /sconfinati 111,1 96,6 1144 108,3
Totale attivita deteriorate 1.365,0 787,2 1.292,2 776,8

Il 20 gennaio 2015 la Banca d'ltalia ha pubblicatwa wserie di aggiornamenti alle Circolari relativée g
segnalazioni statistiche, di vigilanza e alla neatrilei conti. Gli aggiornamenti sono finalizzati @tineare le
definizioni di attivita deteriorate alle nuove defiioni di creditonon-performingNon-performing exposuy&lPE)
emanate dal’EBA neglmplementing Technical Standard.

Tra i cambiamenti piu significativi della normatjvantrata in vigore dal 1° gennaio 2015, emergdiffarente
suddivisione delle attivita deteriorate. In partéze, da un lato, non sono piu contemplate le categli “incagli”
ed “esposizioni ristrutturate”, dall’altro vengomatrodotte le nozioni delle “inadempienze probdbdi delle
“esposizioni oggetto di concessionfdfbearance.

Inoltre, nella nuova categoria delle “inadempiepeababili” non sono pitu contemplabili le ipotesi“dicaglio
oggettivo” previste dalla precedente normativa.

Nello specifico, il Gruppo ha effettuato la ricldisgzione alla data del 1° gennaio 2015 delle siggioni presenti
al 31 dicembre 2014 relative agli “incagli oggatted ai “ristrutturati”; tali esposizioni sono $tarispettivamente
riclassificate nella categoria delle “esposiziaradute deteriorate” e in quella delle “inadempigpEbabili”.

Tabella 3 — Grandi Rischi

Esercizio chiuso al 31 Esercizio chiuso al 31
dicembre 2014 dicembre 2013
Grandi rischi: valore di bilancio in milioni di eur o 8.375,1 6.170,3
Grandi rischi: posizione gl rischio in milioni di 189.4 7287
euro
Grandi rischi: numero esposizioni 9 7
Rapporto posizione di rischio / grandi rischi (valoe 226% 11.81%
di bilancio) ’ '
Rapporto grandi rischi (posizione di rischio) / o o
Impieghi netti** (%) 0,58% 2:45%
Rapporto Grandi rischi (valore di bilancio) su o o
impieghi netti** (%) 25,43% 20,76%

* La Circolaren. 285 del 1° gennaio 2014 definisce quale "gramstehio” 'ammontare delle attivita di rischio peassa e
delle operazioni fuori bilancio, riferite a un sialp cliente o a gruppi di clienti connessi, parsaperiori al 10% dei Fond
Propri.
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** Aggregato delle voci dell’attivo “attivita finapiarie detenute per la negoziazione”, “attivita éinziarie valutate al fair
value”, “attivita finanziarie disponibili per la vedita”, “crediti verso banche” e “crediti verso ddintela”.

Si riportano di seguito alcuni dati economico-finami e patrimoniali selezionati su base consodidastratti dal
bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2Qbsti a confronto con quelli estratti dal bilamcbnsolidato
del Gruppo al 31 dicembre 2013, nonché dal resoconiermedio sulla gestione al 31 marzo 2015, pas
confronto con quelli estratti dal resoconto intedinesulla gestione al 31 marzo 2014.

Tabella 4 — Principali dati di conto economico

Resoconto | Resoconto | Variazione Esercizio Esercizio | Variazione
o intermedio al [intermedio al | percentuale | chiuso al 31 | chiuso al 31 | percentuale
Dati in milioni di Euro . _
31 marzo 31 marzo dicembre dicembre
2015 2014 2014 2013
Margine di interesse 119,6 137,9 -13,3% 556,9 526,0 5,9%
Margine di
. . 402,4 300,2 34,0% 1082,9 984,0 10,1%
intermediazione
Risultato netto della
gestione finanziaria e 315,2 260,4 21,0% 907,9 815,2 11,4%
assicurativa
Costi operativi 188,2 167,2 12,6% 661,6 605,1 9,3%
Utile della operativita
corrente al lordo delle 127,3 93,4 36,3% 251,5 211,0 19,2%
imposte
Utile d'esercizio di
pertinenza della 84 57,0 47,4% 151,8 1159 31,0%
capogruppo

L'utile d'esercizio al 31 marzo 2015 ha visto utedi@ramento del margine di interesse legato aldsibne di
cedere una parte significativa del portafogliolititovestito in obbligazioni governative italiana,fronte di un
significativo incremento delle commissioni nette2{#4%), guidato dalla crescita del risparmio gest
L’incremento dei costi operativi rimane in lineancgli obiettivi di sviluppo del Gruppo, in termidi impieghi
eraccolta. Alivello di utile d’esercizio, il t#tato trimestrale (+47,4%) &, infine, influenzdtdla contribuzione
straordinaria degli utili derivanti dalla cessiaiattivita finanziarie disponibili per la vendidaicui al precedente
punto sul margine finanziario.

Si riportano altresi di seguito alcuni ulterioritidaconomico-finanziari e patrimoniali selezionati base
consolidata, estratti dal bilancio consolidato@aippo al 31 dicembre 2014, posti a confronto agellgestratti
dal bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicem®d&3, nonché dal resoconto intermedio sulla gestar81
marzo 2015.

Tabella 5 — Principali dati di stato patrimoniale

Dati in milioni di Euro 31 marzo 2015 31 dicembre 2014 | 31 dicembre 2013
Indebitamento 32.004,1 32.418,2 29.375,4
Raccolta 26.977,4 27.921,1 25.637,2
Raccolta diretta (bancaria) 20.574 20.386 18.073
Raccolta indiretta 41.083,3 38.055,5 34.061

=
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Impieghi* 32.570,5 32.929,1 29.720,1
Impieghi costituiti da soli crediti verso la clieata 21.347,3 21.695,4 19.937,9
Attivita finanziarie** 32.808,4 33.146,2 29.856,3
Patrimonio netto 2.400,0 2.376,1 2.155,4
Capitale sociale 332,4 332,4 3324
Totale Attivo 34.404,1 34.764,3 31.530,8

*Aggregato delle voci dell'attivo “attivita finanarie detenute per la negoziazione”, “attivita fingarie valutate al fair
value”, “attivita finanziarie disponibili per la vedita”, “crediti verso banche” e “crediti verso diintela”.

** Aggregato dell’attivo “attivita finanziarie deteute per la negoziazione”, “attivita finanziarie h#ate al fair value”,
“attivita finanziarie disponibili per la vendita”;'derivati di copertura”, “crediti verso banche”, “eediti verso clientela” e
“adeguamento di valore delle attivita finanziariggetto di copertura generica”.

La "raccolta” al 31 marzo 2015 € complessivamembesmtata rispetto al 31 marzo 2014 principalmestgaito
dell'incremento dei debiti verso banche, passatBc&89,1 milioni di euro di fine marzo 2014 ai 458 milioni
di euro dello stesso periodo del 2015. Al 31 m&@b5 la raccolta gestita segna un netto progrésgetto allo

stesso periodo del 2014 (8,5 ed anche la racawoitaiistrata, al netto delle componenti finanziani registrato

una buona crescita (7,6%).

L'incremento degli impieghi al 31 marzo 2015 rigpedl 31 marzo 2014 e dovuta principalmente all’aoto
dei crediti verso la clientela, in crescita daiS4¥.,5 milioni di euro di fine marzo 2014 ai 21.&ilioni di
euro dello stesso periodo del 2015. La crescitée delstanti attivita finanziarie € principalmenteidata

dall'aumento delle attivita finanziarie disponikpier la vendita passate dai 7.395,6 milioni di edelb31 marzo

2014 a 8.897,4 milioni di euro di fine marzo 2015.

Per maggiori dettagli in merito alle informaziomdnziarie e patrimoniali del Gruppo si rinvia agto indicato
al Capitolo 11 "Informazioni Finanziarie" del Documie di Registrazione ed ai documenti ivi richiamati.

Tabella 6 — Indicatori di liquidita

31 marzo 2015

31 dicembre 2014

31 dicembre 2013

Loan to Deposit Ratio* 101% 106% 110%
Liquidity Coverage Ratio** 172% 179% n.d.
Net Stable Funding Ratio*** n.d. 119% 124%

* Determinato come rapporto tra crediti verso cliela, al netto dei finanziamenti erogati, nellarfa tecnica di pronti contrg
termine attivi, alla Cassa di Compensazione e Gaigre la raccolta diretta (bancaria).
** | 'indicatore Liquidity Coverage Ratio e calcolasecondo le regole del regolamento UE 575/2013ddamento Europed
(CRR) a partire dal 31 Marzo 2014 ed é finalizzatibaumentare la resilienza a breve termine delifarafi rischio di liquidita
delle banche prevedendo che esse mantengano lio éideguato di attivita liquide di elevata qualitén vincolate che possan
essere facilmente e immediatamente convertite mtaoti nei mercati privati per soddisfare il fabbgno di liquidita delle
banche stesse nell’arco di 30 giorni di calendaniano scenario di stress di liquidita. Per I'indiore LCR & previsto un valor,
minimo del 60% a partire dal 1° ottobre 2015, cenminimo in progressivo aumento fino a raggiungei®0% dal 1° gennaio
2018;
**x | 'indicatore Net Stable Funding Ratio & calcatasecondo le regole dei QIS effettuato nell’ambiébmonitoraggio Basileg
3 (no CRD e variazioni successive) e prevede cheafeehe mantengano un profilo di provvista stalilerelazione alla
composizione del loro attivo e delle loro operakfoiori bilancio. Una struttura di finanziamentostenibile intende ridurre la
probabilita che eventuali turbative nelle fontigfovvista regolarmente utilizzate da una banca araxlla posizione di liquidity
di quest'ultima in modo da accrescere il suo rischi fallimento e, potenzialmente, comportare piugenerale tension
sistemiche. L'NSFR ¢ definito come rapporto tranfaontare di provvista stabile disponibile e 'amraoa di provvista stabile
obbligatoria. Questo rapporto deve mantenersi cardtivamente a un livello almeno pari al 100%. L@rdvvista stabile
disponibile” & definita come porzione di patrimor@gassivita che si ritiene risulti affidabile ralico temporale consideratg
ai fini del’lNSFR, ossia un anno. L'ammontare diopvista stabile richiesto a una istituzione speaeifidipende dalle

caratteristiche di liquidita e dalla vita residuzllie varie attivita detenute dall'istituzione, ndricdelle sue esposizioni fuoi

bilancio (off-balance sheet, OBS).
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Esposizione del portafoglio del’Emittente ai risdhmercato

Di seguito si riporta una sintetica indicazione dsultati delle analisi di rischio di tasso e h&¢ equity
nelllambito del portafoglio di negoziazione di CredeSi riportano in particolare i valori medi, masse minimi
del value at risk (VAR) (in milioni di euro, 99% 1@goefficiente moltiplicativo) relativi agli esemi2014 e
2013.

Di seguito si riportano i risultati dell'analisi dischio di tasso debanking bookdi Credem. Si riportano in
particolare i valori medi, massimi e minimi dedlue at risk(VAR) (in milioni di euro, 99% 10gg*coefficiente
moltiplicativo) relativi agli esercizi 2013 e 2014.

Il confronto con I'esercizio precedente evidenza faitti i fattori di rischio una sostanziale stahidel dato.

*kk

| Ratio patrimoniali del Gruppo al 30/09/15 risulbeassere superiori ai coefficienti vincolanti coneati da Banca|
d’ltalia nella nota del 24 dicembre 2015, datatdusura del procedimento di revisione prudenzi8REP) e ne
dettaglio:

- CET 1 Ratio pari a 13,64% a fronte di un coefficienteolante del 7%;

- Tier 1 Ratio pari a 13,64% a fronte di un coeffitgnincolante del 8,5%;

- Total Capital Ratio pari a 14,92% a fronte di un 6oieite vincolante del 10,5%.

Credito Emiliano ha versato in data 25 novembre 2l0fdporto di euro 6.798.280 al fondo di risoluzen
nazionale a titolo di contributo ordinario nonchiéporto di euro 20.394.840 in data 27 novembre®8lifondo
di risoluzione nazionale a titolo di contributoagirdinario.
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La Banca Centrale Europea (BCE) ha incluso, a pattitel® gennaio 2016, il Gruppo Credem tra le banche

oggetto di vigilanza diretta in quanto istitutogwsificativo” all’'interno dell’'Unione Europea (in @mto avente ur
attivo di bilancio su base consolidata a fine 28dgderiore alla soglia di 30 miliardi di euro).

*kk

Attestazioni dell'Emittente

- Informazioni su cambiamenti rilevanti in ordineafrospettive dell'Emittente

L’Emittente attesta che non si sono verificati caantenti negativi sostanziali delle prospettive '&etlittente
dalla data dell’ultimo bilancio sottoposto a resis® e pubblicato.

- Cambiamenti significativi nella situazione finanzéadell’Emittente

L’Emittente attesta che non si sono verificati canienti significativi nella situazione finanzianacommerciale
dell’Emittente e del Gruppo.

B.13

Descrizione di
qualsiasi fatto
recente relativo
al’Emittente
che sia
sostanzialment
e rilevante per
la valutazione
della sua
solvibilita

L'Emittente attesta che non si sono verificatii fiatativi all’Emittente che siano sostanzialmentevanti per la
valutazione della propria solvibilita.

B.14

Dipendenza dd
altri soggetti del
medesimo

gruppo

L'Emittente svolge attivita di direzione e coordimento ai sensi dell'art. 2497 c.c. nei confrontiedsocieta del
Gruppo.

B.15

Descrizione
delle principali
attivita
dell’Emittente

| due settori di attivita del Gruppo sonedmmercial bankingd ilwealth managemener attivita dcommercial
bankingsi intendono quelle relative alla distribuzionepdddotti e servizi finanziari diretti alla cliehderetail e

corporatedel Gruppo. La conduzione delle attivittcdmmercial banking affidata all'Emittente e ad alcune altre

consociate del Gruppo, quali Credemleasing S.pChedemleasing, Credemfactor S.p.ACredemfactor) e
Banca Euromobiliare S.p.ABé&nca Euromobiliare) e la controllata delllEmittente in Lussemburgd. 3A
dicembre 2014, I'apporto dell'Emittente all'utiletto del Gruppo era pari a Euro 76,3 milioni (osk&0,6%)
rispetto a Euro 56,9 milioni per lo stesso periogdi'esercizio precedente. L'attivita @iealth managemenmtel
Gruppo consiste nella gestione di fondi comunindiestimento, SICAV, gestioni patrimoniali nonché dodi
private equityedhedge fundsAl 31 dicembre 2014, il Gruppo vantava circa 62jBardi di Euro ditotal business
risultante dalla somma dei volumi relativi allacalta diretta bancaria, alle riserve assicurativeada raccoltal
indiretta (gestita e amministrata). Le attivitaadiset managemenel Gruppo sono ripartite tra Euromobilia

re

Asset Management SGR S.p.Aufomobiliare Asset Managemen), Credem International Lux (societa che

svolge i servizi di supporto amministrativo e gestile per Euromobiliare International Fund SICAZyedem
Private Equity SGR S.p.ACfedem Private Equity) e Credemvita S.p.A.Qredemvita) quest'ultima non
ricompresa nel Gruppo.

B.16 | Soggetti Ai sensi dell'articolo 2359 c.c., 'Emittente & ¢ailato da Credito Emiliano Holding S.p.A., con edd Reggio
controllanti Emilia, Via Emilia San Pietro n. 4, che risultaarsstitolare in via diretta di un numero di azipafi a 255.522.369
I'Emittente e rappresentanti il 76,87% del capitale social@redem.

L'Emittente non & a conoscenza di ulteriori azibsingolarmente titolari di un numero di azionppaesentant
quote di possesso superiori al 2%.

B.17 | Rating L’Emittente mettera a disposizione degli investitoformazioni aggiornate relativamente al ratirmyegnato su

attribuiti proprio sito www.credem.it. Si riporta di seguitaiepilogo dei dati relativi ai livelli di ratingassegnati dalle

al’Emittente o
ai suoi titoli di
debito su
richiesta
dell’Emittente

principali agenzie di rating alla data di redaziole® Prospetto di Base. Si precisa, al riguardo lelfgenzie di
Rating indicate nella tabella seguente sono stahild territorio dell’lUnione Europea e registratesensi del
Regolamento CE n. 1060/2009 del Parlamento Europis €onsiglio del 16 settembre 2009 sulle agenki
rating.

Agenzia di rating Debiti a lungo Debito a breve Outlook Data dell'ultimo
termine termine report
Moody's Baa3 * Prime-2 (in revisione per 25/01/2016
miglioramento)
Standard & Poor’s BBB- ** A-3 Outlook stabile 02/12/2015
Fitch Ratings BBB+ *** F2 Outlook stabile 2/07/2015
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* Secondo Moody's gli emittenti con rating “Baa”mspsoggetti ad un moderato rischio di credito. Soorsiderati di livello
medio e in tal senso potrebbero possedere alcuagearéstiche speculative. Moody's utilizza anclee sbiffissi numerici da 1
3: il numero 1 indica che I'emittente € classifecéta i migliori all'interno della propria categardi rating; il numero 2 indicg
che I'emittente si trova nella media degli emitiefiélla propria categoria di rating; il numero 3lica che I'emittente &
classificato nella parte bassa della propria categh rating.

** Secondo Standard & Poor’s tale giudizio indicgg@adeguata capacita di rispettare gli impegni firian, ma piu suscettibile
ad avverse condizioni economiche e a cambiamemirciistanze. Il segno "+" o "-" serve per pre@siarposizione relativg
nella scala di rating.

*** Per la scala dei giudizi di Fitch un tale lieldi rating indica una buona qualita del creditoating "BBB" indica che le
aspettative di rischio di default sono attualmérgsse. La capacita di far fronte puntualmenteianglegni finanziari assunti ¢
considerata adeguata ma condizioni avverse di reecceommerciali hanno piu probabilita di indebeliale capacita. Il segn,
"+" 0 "-" serve per precisare la posizione relatiedla scala di rating.

(=]

Sezione C - Strumenti finanziari

C.1 | Descrizione de| Classe degli Strumenti Finanziari:
tipo e della classe Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni direttgn garantite e non subordinaafn vanilla - senioy)
degli strumenti| dellEmittente e sono parimenti ordinate tra loroc@n altre obbligazioni non assistite da garanezalin
finanziari offerti | del’Emittente, che danno diritto al rimborso d€i0% del loro Valore Nominale salvo quanto previdédia
e/o ammessi alld direttiva europea in tema di risanamento e risoleidegli enti creditizi con particolare riferimenallo
negoziazione, strumento debail-in (cfr. paragrafo c.8).
compresi Descrizione della tipologia degli Strumenti Finanzri:
eventuali codici| [Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facdltdniborso anticipato a favore del’Emittente: matoo, a
di identificazione| partire dalla Data di Godimento, Interessi deteatiiapplicando al Valore Nominale delle Obbligazian
degli strumenti| Tasso Fisso predeterminato e costante. [E prevastacolta di Rimborso Anticipato a favore dell'emte.]
finanziari [Obbligazioni a Tasso FissBtep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato aofavdell’Emittente:
maturano, a partire dalla Data di Godimento, Irtgreleterminati applicando al Valore Nominale delle
Obbligazioni un tasso di interesse prefissato emstsc [E prevista la facolta di Rimborso Anticipatfavore
dell'Emittente.]
[Obbligazioni a Tasso FissBtep Down maturano, a partire dalla Data di Godimento, regsi determinat
applicando al Valore Nominale delle Obbligazionitasso di interesse prefissato decrescente.]
[Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale tamsomo floor) e/o tasso massimodp): maturano, a partire
dalla Data di Godimento, Interessi determinati ipbttando il Valore Nominale per il Parametro di&ifnento,
che sara il tasso Euribor, [ maggiorato] [dimiopidi un importo Spread]. [Il valore della prima Cedolg
Variabile & predeterminato ed € pafed. [Gli Interessi corrisposti alle Date di Pagameagli Interessi nor
saranno [inferiori ad un tasso mininfto6r)] [e/o] [superiori ad un tasso massinuayf).]]
[Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tassamur(floor) e/o tasso massimodp): Prevedono un [Periodp
con Interessi a Tasso Fisso], [e/o] [a Tasso Fadep Up] [e/o] [a Tasso Fiss8tep Dowr] e un Periodo co
Interessi a Tasso Variabile. [Il valore della pri@edola Variabile € predeterminato ed € pgsila[Gli Interessi
corrisposti alle Date di Pagamento degli Interessin saranno inferiori ad un tasso mininfleqr)] [e/o]
[superiori ad un tasso massinuaf).]]
[ObbligazioniZzero Couponnon prevedono la corresponsione periodica di Gedlalendimento implicito lordg
e dato dalla differenza tra il Prezzo di Rimborsal @&tezzo di Emissione (sotto la pari).]
Valuta di | Le Obbligazioni e le cedole saranno emesse e posis in Euro.
C.2 | emissione degli
strumenti
finanziari
Restrizioni alla| Non sono previste restrizioni alla libera negoZitbidelle Obbligazioni in Italia, salvo le dispesini della
C.5 | libera vigente normativa applicabile.
trasferibilita degli | |_e Obbligazioni non sono state e non saranno retgsai sensi dellbnited States Securities Adel 1933, cos
strumenti come modificato, (di seguito $ecurities Ac) o ai sensi di alcuna regolamentazione finanzigrieiascuno
finanziari degli stati degli Stati Uniti d’America, e non poss essere offerte o vendute negli Stati Uniti déice o a, 0

per conto o a beneficio di, una persona UUgited States e U.S. Persibieui significato € quello attribuito nel
Regulation Sdel Securities AQt Le espressioni utilizzate nel presente paraghaiono il significato ad esg
attribuite nelRegulation Slel Securities Ac{Regulation §.
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Le Obbligazioni non sono state né saranno regisaasensi delle normative in vigore in Canada, iae,
Australia e in qualsiasi altro Paese nel qualeatilinon siano consentiti in assenza di specifiebenzioni o

autorizzazioni da parte delle competenti autogia“(Altri Paesi”) e non potranno conseguentemente essere

offerte, vendute o comungue consegnate, direttan@irtdirettamente in, ovvero ad alcun cittadirsmggetto
residente o soggetto passivo d'imposta in, Statii diAmerica, Canada, Giappone, Australia o in ARaesi.
Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepios Gran Bretagna, se non conformemente
disposizioni del Public Offers of Securities Regulations 19@4l alle disposizioni applicabili del “FSMA
2000". Il Prospetto di Base pu0 essere reso dispersblo alle persone designate dal “FSMA 2000".

C.8

Diritti  connessi
agli strumenti
finanziari e
relative
limitazioni
Ranking delle
Obbligazioni

| portatori dei Titoli sono i soli soggetti legittati a ricevere il pagamento delle Cedole ed il arsb del capitale
salvo quanto previsto dalla direttiva europea maeli risanamento e risoluzione degli enti credt&zdirettiva
2014/59/UE, di seguitoBRRD”) come recepita nel nostro ordinamento dai dedegiislativi n. 180 e181 de
16 novembre 2015 e I'Emittente sara liberato unigavoorrisposti gli importi dovuti direttamente @ascun
portatore dei Titoli, ovvero ad un terzo dal medesindicato.

Non sono previsti oneri, condizioni o gravami datgiasi natura che possano incidere sui dirittiptetatori
delle Obbligazioni, fatto salvo quanto indicato rirerito all'utilizzo delbail-in e degli altri strumenti d
risoluzione prevista dalla direttiva europea indefinrisanamento e risoluzione degli enti creditizi

Il pagamento dell'importo dovuto a titolo di rimisordel capitale investito e degli eventuali intsréanche ad
esito di rimborso anticipato) delle Obbligazionir@afuogo esclusivamente per il tramite degli intedari
finanziari autorizzati aderenti alla Monte Titoli.diritti degli obbligazionisti si prescrivono, aebeficio
dellEmittente, per quanto concerne il capitalesatsi dieci anni dalla data in cui le Obbligazienono divenute
rimborsabili e, per quanto concerne gli interedscorsi cinque anni dalla data in cui sono diveesitjibili.

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indeb#ato non garantita dell'Emittente; vale a dire gh
rimborso delle Obbligazioni ed il pagamento deidale ove previste, non sono assistite da garapzeifiche
ne saranno previsti impegni relativi alla assunegiali garanzie finalizzate al buon esito dei Prie
Obbligazionari.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzigFdeldo Interbancario di Tutela dei Depositi.

| diritti inerenti le Obbligazioni sono parimentrdinati rispetto ad altri debiti chirografari (vaéedire non
garantiti e non privilegiati) del’Emittente giamwatti o futuri.

Ne consegue che il credito dei portatori verso ittemte verra soddisfattpari passucon gli altri debiti non
garantiti e non privilegiati dell'Emittente, faalvo quanto indicato in merito all'utilizzo dslil-in e degli altri
strumenti di risoluzione prevista dalla direttivec@pea in tema di risanamento e risoluzione degliczeditizi.

La Direttiva 2014/59/UE, come recepita con i D.Ug0 e 181 del 16 novembre 2015, individua gli sentn
che le Autorita nazionali possono adottare persieluzione di una situazione di crisi o dissestaii banca
Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essetilizzati dalle Autorita & previsto il cdbail-in” ossia il
potere di svalutazione, con possibilita di azzer@melel valore nominale, nonché di conversionétaii wi
capitale delle Obbligazioni.

Nell'ipotesi di applicazione dello strumento dalil-in il credito degli obbligazionisti versbEmittente non sara

soddisfattgpari passucon tutti gli altri crediti chirografari dell’Entiénte (cioé non garantiti e non privilegia
ma sara oggetto di riduzione nonché conversionensecl’ordine sinteticamente rappresentato alliimbedella
tabella che segue.

Peraltro il seguente ordine dovra essere rispetitathe nell’ambito delle procedure di liquidaziaoatta
amministrativa.

alle
A
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Capitale primario di Classe 1
(Common Equity Tier I)

(ivi incluse le azioni)

Capitale aggiuntivo di Classe (Additional Tier I)
>. “FONDI PROPRI”

Capitale di Classe 2

(ivi incluse le obbligazioni subordinate Tier 2)

Debiti subordinati diversi dal Capitale aggiuntivo di
Classe 1 e Classe 2

OBBLIGAZIONI NON SUBORDINATE (SENIOR) non

assistite da garanzia restanti passivita’ non @ssisla

garanzia, ivi compresi i depositi, per la parte eglente
I'importo di 100.000 euro per depositante, di ingareliverse
da PMI e microimprese, i depositi interbancari scadenza
superiore a 7 giorni ed i derivati

DEPOSITI DI IMPORTO SUPERIORE A € 100.000 PER
DEPOSITANTE:

- di persone fisiche, microimprese, piccole e medje
imprese;

- di persone fisiche, microimprese, piccole e medie
imprese effettuati presso succursali
extracomunitarie della Banca.

D

- Dal primo gennaio 2019 gli altri depositi presso |
banca*

* Per quanto riguarda gli “altri depositi presso laaBca”, il relativo credito sara soddisfatto con feeenza rispetto allg
Obbligazioni nelle procedure di risoluzione (nonahdiquidazione coatta amministrativa) iniziatepoil 1° gennaio 2019
Sino a tale data, pertanto, tali depositi saranoddisfatti pari passu con le Obbligazioni.

T

C.9

Tasso di Interessé
nominale, Data di

Godimento e
scadenza  degl
Interessi,
Parametro di
Riferimento,

Data di Scadenza
modalita di
ammortamento,

rimborso, tasso di

Data di Godimento e di scadenza degli Interessi

La Data di Godimento ¢ ile]; la Data di cadenza degli Interessi €4l |

Data di Scadenza e modalita di rimborso

Fatto salvo quanto previsto dalla direttiva esam tema di risanamento e risoluzione degli eneidlitizi con
particolare riferimento allo strumento d#il-in (cfr. paragrafo c.8 e d.3), le Obbligazioni sa@mnmborsate
in data[e] al 100% del loro Valore Nominale, senza alcunaudiethe per spese, in un'unica soluzione . [
riferimento [alle Obbligazioni a Tasso FisStep Ug [alle Obbligazioni a Tasso Fisso] con facoltaigiborso
anticipato a favore dell’Emittente, le date di esgo della facolta di rimborso anticipato a favaed’'Emittente
sonofe] (le Date di Esercizio della Facolta di Rimborso Anticiptéo a Favore dellEmittente).]

Con
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rendimento delle
Obbligazioni ed
organizzazione
degli
obbligazionisti

Tasso di Interesse hominale

[Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facdltémborso anticipato a favore del’Emittente

Le Obbligazioni a Tasso Fisso maturano interedsredativo Valore Nominale in circolazione, al lardiel

trattamento fiscale applicabile, calcolati al tagdsinteresse prefissato costante deldrdo], pagabile in via

posticipata a ciascuna Data di Pagamento deglidste con cadenza [annuale], [semestrale], [ttirales,

[mensile]]

Obbligazioni a Tasso Fisstep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato afewdel’Emittente

Le Obbligazioni a Tasso Fis&tep Up ¢on facolta di rimborso anticipato a favore dafiiEente maturang

interessi sul relativo Valore Nominale in circolmze, al lordo del trattamento fiscale applicahiigcolati al

tasso di interesse prefissato crescente con l@&stggradualite] , pagabile in via posticipata a ciascuna D

di Pagamento degli Interessi, con cadenza [ann[sdejestrale] [trimestrale] [mensile].

Obbligazioni a Tasso Fis&tep Down

Le Obbligazioni a Tasso Fis&tep Dowmmaturano interessi sul relativo Valore Nominaleiirtolazione, al

lordo del trattamento fiscale applicabile, calcotdttasso di interesse prefissato decrescentdacerguents

gradualita[e] , pagabile in via posticipata a ciascuna Data djaReento degli Interessi, con cader

[annuale][semestrale], [trimestrale], [mensile].

Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale tassomo (floor) e/o tasso massimadp)

Le Obbligazioni a Tasso Variabile maturano, a partialla Data di Godimento, Interessi determi

moltiplicando il Valore Nominale per il ParametroRiferimento, [maggiorato] [diminuito] [di un ingsto

(Spread pari a[e]] pagabile in via posticipata a ciascuna Data diaPemto degli Interessi con caden

[annuale] [semestrale], [trimestrale] [mensile]#llore della prima Cedola Variabile € predetermareapari a

[e]] [Gli interessi a tasso variabile maturano a padialla prima Data di Pagamento degli Interessiredalla

Data di Godimento]. [Gli Interessi corrisposti dllate di Pagamento degli Interessi non saranroidrf ad un

tasso minimof{oor) pari a[e]] [e/0] [superiori ad un tasso massineay) pari ale]].

Il Parametro di Riferimento sara il tasso Euriboufemese], [tre] [sei] [dodici] mesi, . [ Il Tasdolnteresse &

calcolato [sommando] [sottraendo] lo Spread aafatro di Riferimento] .

Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tassomonfloor) e/o tasso massimodp)

Le Obbligazioni a Tasso Misto maturano [#lal [e], [per il Periodo con Interessi a Tasso Fisso],dsso Fissq

Step Up][a Tasso Fiss8tep Down]Interessi calcolati ad un tasso di interessedfjpsato costante pari [al,

[prefissato crescente parie] [prefissato decrescente pari«] e, dal[e] al [¢] per il Periodo con Interessi

Tasso Variabile , Interessi determinati moltiplidanil Valore Nominale per il Parametro di Riferimen

[maggiorato] [diminuito] [di un importoSpread pari al [e]]. [Il valore della prima Cedola Variabile

predeterminato e pari[@]] [Gli interessi a tasso variabile maturano a parialla prima Data di Pagamen

degli Interessi e non dalla Data di Godimento]. |[@feressi corrisposti alle Date di Pagamento idegtressi

non saranno inferiori al tasso mininfto¢r) pari afe]] [e/[0] superiori al tasso massimzaf) pari ale]]. Gli

Interessi saranno pagabili in via posticipata aaiaa Data di Pagamento degli Interessi con cadannaale]

[semestrale] [trimestrale] [mensile]. Per il Pedazbn Interessi a Tasso Variabile, il ParametrRitBrimento

sara il tasso Euribor [a un mese], [tre], [sei]oditi] [mesi]. [Il Tasso di Interesse & calcolasminmando]

[sottraendo] IBpreadal Parametro di Riferimento].

ObbligazioniZero Coupon

Le Obbligazioni Zero Coupon non prevedono la cowasjne periodica di Cedole. Il rendimento implic|

lordo € dato dalla differenza tra il Prezzo di Rimgwoed il Prezzo di Emissione (sotto la pari); tifeerenza

rappresenta l'Interesse Implicito capitalizzat@gtsle in un'unica soluzione alla Data di Scadenza.

Tasso di rendimento

[Il tasso di rendimento effettivo & pari @ fannuo lordo ] eq annuo netto]. [ll tasso di rendimento effetti

annuo e stato calcolato con il metodo del TassRetidimento Interno (“TIR”) ossia utilizzando il tassi

sconto che rende equivalente la somma dei flussadéa futuri generati dal titolo attualizzati dllata di

Emissione, al Prezzo di Offerta assumendo:

- che il titolo venga detenuto fino alla data di svazh;

- il reinvestimento dei flussi cedolari intermednaédesimo tasso interno di rendimento;

- il mantenimento in capo al’Emittente della capadii far fronte ai propri obblighi di pagamento lie
Interessi e di rimborso del Capitale.]

[Il tasso di rendimento effettivo & dato dal tagsattualizzazione che eguaglia il valore attuaeRrezzo di

Rimborso al Prezzo di Emissione]

[Trattandosi di Titoli con interessi a tasso vhilig, poiché non € possibile determinare il tass@dimento

effettivo delle Obbligazioni prima della relativatd di scadenza, si riporta, a mero titolo esdioativo, un

rendimento ipotetico annuo al lordo e al netto 'dff#itto fiscale, calcolato [applicando il criteridi

indicizzazione previsto sulla base dell'ultimo w&odisponibile assunto dal Parametro di Riferimeaitq

momento della redazione della presente Nota deSimkella Singola Offerta , in ipotesi di costadehvalore

medesimo per l'intera durata di vita dei Titolidtfenendo il valore del Parametro di Riferimentdiz#ando la

ata
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struttura dei tassi Euribor o dei tassiapa termine dai quali verranno ricavati i flussiadissa futuri attesi
generati dal Titolo].

Eventi di turbativa del mercato o della liquidazioneaventi un’incidenza sul sottostante
Qualora nel corso della vita delle Obbligazionivsrifichino, relativamente al Parametro di Riferir@en
prescelto, eventi di natura straordinaria che ndifiehino la struttura o ne compromettano l'esiste'Agente
per il Calcolo effettuera, ove necessario, gli opyur correttivi, quali la sostituzione del Pararoetfi
Riferimento, gli aggiustamenti o le modifiche perntemere nella massima misura possibile inalterate |
caratteristiche finanziarie originarie delle Obblgpni.

Nome del rappresentante dei detentori dei Titoli

Non sono previste modalita di rappresentanza déajooi delle Obbligazioni ai sensi dell’articol@ tlel D.Lgs.
n. 385 del 1 settembre 1993 e successive modifidhietegrazioni.

C.10

Componente
derivativa

relativa al
pagamento degli
interessi

[Le Obbligazioni non prevedono una componente dékist per quanto riguarda il pagamento degli irggite
[Le Obbligazioni a [Tasso Variabile] [con tassmimio (floor)] [e/o] [tasso massimaép)] [a Tasso Misto]
[con tasso minimoflpor)] [e/o] [tasso massimacép)] prevedono la presenza di una componente deravat
legata alla presenza di [un tasso massicap)] [e/0] [di un tasso minimoflpor)]. [La previsione [di un tassp
minimo (floor) determina la presenza di un’opzigné (di tipo europeo) sul tasso EURIBOR avente duratia pa
al Titolo il cui costo € a carico del sottoscrit@ ricompreso nel Prezzo di Offerta] [di undasmssimodap)
determinera la presenza di un’opzione call (di gpoopeo) sul tasso EURIBOR avente durata pari aldTiitg
cui costo € a carico del’Emittente e ricompresbRrezzo di Offerta che I'Emittente acquistera 'dalkstitore
ed il cui valore e ricompreso nel Prezzo di Emiss]o[ll valore della componente derivativa legalta presenza
[di un tasso minimofipor)] [e] [di un tasso massimadp)] [sara calcolata sulla base delle condizioni drcato
di volta in volta sussistenti, utilizzando la Folendi Black & Scholes, una Volatilita su base anedain Tassg
Risk Free]].

c1

Ammissione alla
negoziazione sU
un mercato
regolamentato 0
su altri mercati
equivalenti

L'Emittente ha presentato richiesta di giudizicadimissibilita alla quotazione del Programma pre&sisa
Italiana S.p.A.. Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciagiudizio di ammissibilita alla quotazione delbbligazioni
sul Mercato Telematico delle Obbligazioni (MOT) gmmovvedimento n. LOL-001375 del 10 ottobre 2012 e
ha confermato tale giudizio di ammissibilita inala8 ottobre 2013 con provvedimento n. LOL-001777.

L'Emittente [ha richiesto] [si impegna a richiedejgon ha richiesto ma si riserva in futuro ladha di
richiedere] [I'ammissione alla negoziazione [al ca¢ép regolamentatoe]] al sistema multilaterale di
negoziazione 4] presso l'internalizzatore sistematiog]][[in diversi mercati regolamentati, italiani otes][o]

[su sistemi multilaterali di negoziaziondltilateral Trading Facility— MTF)] [0] [internalizzatori sistematici]
in conformita alla vigente normativa applicabil&Nop vi € tuttavia alcuna garanzia che i titoli sign
effettivamente ammessi alla negoziazione in vigpstiva successivamente alla loro data di emissignero
che le Obbligazioni siano negoziate su altro mersatondario o sistema multilaterale di negoziazierche
tale mercato secondario o sistema di scambi siédii§. [Qualora le Obbligazioni dovessero esserenasse
alla negoziazione sul Mercato Telematico delle @alzioni (MOT) successivamente al Periodo di Offeft
fermo restando quanto previsto dalla normativadatiavin volta vigente, verra pubblicato un avviso sito

internet del’Emittente e dei Collocatori al fideinformare i possessori dei Titoli]. [Fino a aqui@] [Se] [le
Obbligazioni non saranno ammesse alle negoziapi@sso mercati regolamentati italiani o esterisistemi
multilaterali di negoziazioneMultilateral Trading Facility— MTF) o internalizzatori sistematici. [L'Emittent
[non negoziera] [potra negoziare] [negoziera] ldl@azioni in contropartita diretta con la cliemtglassumendg
'impegno al riacquisto delle stesse ], in coeeenan le disposizioni vigenti e con la strategiarasmissione
ed esecuzione degli ordini adottata dall’Emitterttescritta in un documento consultabile sul sitierimet
del’Emittente www.credem.it [L'Emittente negoziera le Obbligazioni ad un pezalcolato utilizzando la
curva dei tassi swap, per le scadenze corrisponddatdurata delle Obbligazioni, rettificata debpread
relativo al merito di credito dellEmittente [codsiando anche il calcolo della componente derightad
applicando un margine, rispetto al prezzo delle li@bbioni, variabile in funzione della durata rasiddel
Titolo.]
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29



Sezione D — Rischi

D.2

Informazioni
fondamentali sui
principali  rischi
che sono specific
per 'Emittente

Rischio relativo all'assenza dcredit spreadiell’Emittente

Si richiama l'attenzione dell'investitore sulla @dstanza che, alla data di redazione del Documdnto

Registrazione per I'Emittente, non & possibile deieare un valore di credit spread (inteso comesthffiza tra|
il rendimento di un obbligazionglain vanilla non subordinata di propria emissione ed il tdsserest Rate|
Swapsu durata corrispondente) atto a consentire @miote apprezzamento della rischiosita dell’Emtien
Rischi connessi con la crisi economico/finanziarigenerale

La capacita reddituale e la stabilita del’Emiteeet del Gruppo sono influenzati dalla situazionenemica
generale, dalla dinamica dei mercati finanziari iedparticolare, anche da fattori quali: (i) laiddh e le
prospettive di crescita del’economia del Paesaiifa Banca opera, inclusa la sua affidabilita itizd, e (ii)
la solidita e le prospettive di crescita dell'it@mione economica e monetaria.

Rischio di credito

L’attivita e la solidita economica, patrimonialdieanziaria dell’Emittente dipendono dal grado ffidabilita
creditizia dei propri clienti. L’Emittente & esposi tradizionali rischi relativi all'attivita crétzia. Pertanto,

l'inadempimento da parte dei clienti ai contratfiidati ed alle proprie obbligazioni, ovvero I'enaale mancata

0 non corretta informazione da parte degli stasgnerito alla rispettiva posizione finanziaria editizia,
potrebbero avere effetti negativi sulla situazienenomica, patrimoniale e/o finanziaria dell’Emite

Rischi connessi al deterioramento della qualita dedredito

La classificazione e la valutazione dei creditigemo effettuate con prudenza, per cogliere in medgpestivo
e corretto le conseguenze dell’evoluzione negatieh contesto economico. La rapidita e I'ampiez
dell'aggravamento e del propagarsi della crisi isdono una continua revisione sia degli impieghé
presentano sintomi di problematicita, sia di qualivi di evidenti sintomi di deterioramento.

Rischio di esposizione nei confronti di titoli di @ébito emessi da Stati sovrani

La crisi del debito sovrano ha condizionato I'andato dei mercati e le scelte di politica econongicenolti
Paesi europei. Al riguardo, anche un rilevantestimeento in titoli emessi da Stati sovrani pud espta Banca
a perdite anche significative di valore dell’attipatrimoniale. L'esposizione del Gruppo nei confrain Stati

sovrani al 31 dicembre 2014 é quasi totalmentdtavrei confronti dell’ltalia (13,50% del totale Ideattivita

finanziarie).

Rischio di mercato

Il rischio di mercato € il rischio che il valoregliestrumenti finanziari detenuti dall’Emittentelssca delle
diminuzioni conseguentemente al variare di fattibrinercato quali, a titolo esemplificativo ma n@aestivo,
tassi di interesse, prezzi dei titoli, tassi di beoned altri fattori variabili di mercato che pebbero generare u
deterioramento della solidita patrimoniale dell’ Bemte.

Rischio connesso all’'evoluzione della regolamentazie del settore bancario e finanziario ed alle mofiche

intervenute nella disciplina sulla risoluzione dek crisi bancarie

L’Emittente & soggetto ad un’articolata e stringerggolamentazione, nonché all’attivita di vigilanesercitata
dalle istituzioni preposte (in particolare, Banca €ae Europea, Banca d’ltalia e CONSOB). Sia
regolamentazione applicabile, sia I'attivita diilagza, sono soggette, rispettivamente, a conéiggiornamenti
ed evoluzioni della prassi.

Inoltre, Credem € soggetta alla normativa ad egsi&capile in quanto emittente azioni quotate preks®rcato
telematico azionario gestito da Borsa Italiana/s.p.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale eior@ale e di natura primaria o regolamentare initom
finanziario e bancario, I'Emittente € soggetto ecifiche normative, in tema, tra I'altro, di antiglaggio, usura
tutela del cliente (consumatore).

L’evoluzione del quadro normativo e regolamentargrgbbe comportare costi di implementazione
adeguamento ovvero impatti sull’operativita dell'i@ante. In particolare, tra le principali novitarmative e
regolamentari che sono in corso di definizione toeatione alla data del Documento di Registraziong
annoverano a) dal 1° gennaio 2014, parte della ativendi vigilanza & stata modificata in base mitlicazioni
derivanti dai c.d. accordi di Basilea Il princip@mte con finalita di un significativo rafforzamentei requisiti
patrimoniali minimi, del contenimento del gradolela finanziaria e dell'introduzione giolicy e di regole
quantitative per I'attenuazione del rischio di lijta negli istituti bancari, b) la BRRD concerneritgtituzione
di un quadro di risanamento e di risoluzione detisi degli enti creditizi e delle imprese di intiesento. Tra
gli aspetti innovativi della BRRD si evidenzia I'inttuzione di strumenti e poteri che le Autorita paaii
preposte alla risoluzione delle crisi bancari€ fatorita ") possono adottare per la risoluzione di una gituze
di crisi o dissesto di una banca. c¢) L'insiemeealalbrme che istituiscono e disciplinano I'unione &aia (cui
sono soggette le banche dell’area Euro e degliSthiti membri che aderiscono alla stessa) e chpende |l
meccanismo di vigilanza unico, il meccanismo urdcaisoluzione ed i sistemi di garanzia dei deppdi la
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revisione del quadro normativo sui mercati deglirsienti finanziari (MiFID2 e MiFIR2).
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Da ultimo si segnala che I'implementazione delleeBive 2014/49/UE (Deposit Guarantee Schemes ¢
del 16 aprile 2014 e 2014/59/UE (Bank Recovery analRtsn Directive) e l'istituzione del Meccanismo
Risoluzione Unico (Regolamento UE n.806/2014 deLijid 2014), potra comportare un impatto signifioat
sulla posizione economica e patrimoniale della Bamgaianto impongono I'obbligo di costituire spégifondi

con risorse finanziarie che dovranno essere foraifgartire dall’esercizio 2015, tramite contritnrdia carico
degli enti creditizi.

Credito Emiliano ha versato in data 25 novembre 20dfporto di euro 6.798.280 al fondo di risoluzir
nazionale a titolo di contributo ordinario noncfignporto di euro 20.394.840 in data 27 novembre3al
fondo di risoluzione nazionale a titolo di contiibistraordinario.

Rischio operativo

Il rischio operativo pud essere definito come sichio di subire perdite derivanti dall'inadeguatezzdalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistetaimi, oppure da eventi esogeni.

Rientrano in tale tipologia, tra I'altro, le perdderivanti da frodi, errori umani, interruzioni teperativita,
indisponibilita dei sistemi, inadempienze contraliticatastrofi naturali.

Rischio di liquidita del’Emittente

Il rischio di liquidita identifica I'eventualita ehil Gruppo possa trovarsi nella condizione di nascire a far
fronte agli impegni di pagamento, previsti o impsély senza pregiudicare la propria operativitioadizione
finanziaria sia per incapacita di reperire fondirearcato funding liquidity risk sia per difficolta a smobilizzar
propri attivi (market liquidity risk.

Rischi derivanti da procedimenti giudiziari

Per "Rischi derivanti da procedimenti giudiziari'irsiende, in generale, la possibilita che eventesili futuri
di procedimenti giudiziari, arbitrali e/o ammingstivi, qualora particolarmente negativi, possanaegare
passivita tali da causare una riduzione della d&peell'Emittente di far fronte alle proprie olg#zioni.

Si segnala che a presidio delle potenziali passalie potrebbero scaturire dalle cause pende@ruppo ha
costituito un fondo per rischi ed oneri che era pba data del 31 dicembre 2014 ad Euro 122, 1omiili

N

14

D.3

Informazioni
fondamentali sui
principali  rischi
che sono specific
per gli strumenti
finanziari

1) 1 principali fattori rischio generali relativi _alle Obbligazioni sono di sequito riportati.
Rischio connesso all'utilizzo del “bail in” e deglialtri strumenti di risoluzione previsti dalla direttiva
europea in tema di risanamento e risoluzione degtinti creditizi
La Direttiva 2014/59/UE, come recepita in Italid @a Lgs. 180 e 181 del 16 novembre 2015, istiteisa
quadro di risanamento e risoluzione degli enti itizde individua i poteri e gli strumenti che leuforita
nazionali preposte alla risoluzione delle crisi dgie possono adottare per la risoluzione di unezione di
crisi 0 dissesto di una banca. Tra gli strumentiighluzione che potranno essere utilizzati daligoiita e
previsto il cd. “bail-in” ossia il potere di svaafione, con possibilita di azzeramento del valayminale,
nonché di conversione in titoli di capitale dellebbgazioni. Pertanto, con I'applicazione del “biail, gli
obbligazionisti si ritroverebbero esposti al rischii veder svalutato, azzerato, ovvero convertitaitoli di
capitale il proprio investimento, in via permanemteche in assenza di una formale dichiaraziofesdivenza
dellEmittente. Inoltre, le Autorita avrebbero ibfere di cancellare le obbligazioni e modificaraeldro
scadenza, I'importo degli interessi pagabili odéeda partire dalla quale tali interessi divengpagabili, anche
sospendendo il pagamento per un periodo transitorio
Nell'applicazione dello strumento del “bail in”, Autorita dovranno tenere conto della seguentergieia
1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzidirg alla concorrenza delle perdite, secondo I'oedindicato:

«  degli strumenti rappresentativi del capitale primai classe 1 (c.d.Common equity Tier 1);

« degli strumenti di capitale aggiuntivo di classgd. Additional Tier 1 Instruments);

« degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Bénstruments) ivi incluse le obbligazioni suboatiey

« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument

classe 2;

« delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadioon subordinatesénion;
2) una volta assorbite le perdite, o in assenzeedlite, si procedera alla conversione in aziommatabili nel
capitale primario, secondo I'ordine indicato:

« degli strumenti di capitale aggiuntivo di classed. Additional Tier 1 Instruments);

«  degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Bénstruments) ivi incluse le obbligazioni suboatiey

« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument

classe 2;
¢ delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior).

Rischio di credito per il sottoscrittore/investitore
Investendo nelle Obbligazioni, l'investitore divenin finanziatore dellEmittente e pertanto, I'stitere e
esposto al rischio che I'Emittente non sia in grdidenorare i propri obblighi relativi a tali paganti.

Rischio connesso alla mancanza di garanzie per IebBligazioni
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| Titoli non beneficiano di alcuna garanzia realdi garanzie personali da parte di soggetti térmvestitore
deve, altresi, considerare che le Obbligazionismro coperte dalla garanzia del Fondo Interbandafaitela
dei Depositi.

Rischi relativi alla vendita delle Obbligazioni prima della scadenza
L’investitore deve considerare che qualora volesselere le Obbligazioni prima della loro scadematairale,
il prezzo di vendita sara influenzato da diversinenti tra cui: (i) variazioni dei tassi di intesesdi mercatg
(“Rischio di tasso di mercato”); (ii) particolariredteristiche del mercato di negoziazione delle l@bhkioni
ovvero assenza di un mercato in cui le stessamweor negoziate (“Rischio di liquidita”); (iii) vadani del
merito creditizio dellEmittente (“Rischio di deteramento del merito di credito del’Emittente”)v)i
costi/commissioni connessi all'investimento (“Riszltbnnesso alla presenza di costi/commissioni snclal
prezzo di emissione”)
Rischio di tasso di mercato
Le variazioni dei tassi di interesse sui mercaiafiziari si ripercuotono sui prezzi e quindi suidienenti dei
Titoli, in modo tanto piu accentuato quanto piugare la loro vita residua.
Rischio di liquidita
Tale rischio € rappresentato dalla difficolta o a@wgibilita per l'investitore di vendere prontametie
Obbligazioni prima della loro scadenza naturaleiagrezzo non inferiore a quello di investimentiziade e
quindi in linea con il rendimento atteso al mometia sottoscrizione. Il rischio di liquidita imph quindi un
rischio di diminuzione dei prezzi delle Obbligazidspetto all'investimento iniziale. Tale riscldiventa ancorg
pit accentuato al verificarsi di condizioni avvediemercato. In questa ipotesi, la sensibile dirmione del
prezzo delle Obbligazioni, prima della loro natarakadenza, potrebbe portare I'investitore a vaduten
conveniente lo smobilizzo anticipato e, di consegae indurlo a non procedere alla vendita. Infdtti,
smobilizzo potrebbe avvenire a condizioni tali danportare perdite in conto capitale anche sensé
rendimenti dell'investimento finanche negativi. tali casi i flussi cedolari eventualmente gia irseds
dall'investitore, prima dello smobilizzo, potrebbemnon essere sufficienti a compensare la perditeoirto
capitale subita a causa del deprezzamento dellégabimni.
Rischio connesso all'attivita di acquisto delle Obligazioni sul mercato secondario da parte dei sogtie
che sostengono la liquidita del medesime
Nei casi in cui in relazione alle Obbligazioni astipulati accordi per il sostegno della liquiditEmittente
provvedera a darne evidenza - con la relativa amieme di termini, condizioni e modalita - nelle @ioni
Definitive relative alla Singola Offerta. Le atti&idi sostegno della liquidita possono dar luodatsori di
rischio specifici, che si evidenziano di seguito.
- Rischio connesso alla possibilita che il prezzded®bbligazioni sul mercato secondario venga inflzego
in maniera prevalente dall'attivita dei price maker
In virtu dei contratti relativi all’attivita di riequisto eventualmente stipulati dall’Emittentgriézzo di acquistd
a condizioni predeterminate sul mercato seconddrid’rezzo di Acquistd) potrebbe risultare superiore
prezzo che si sarebbe determinato in modo indipgad®il mercato in assenza dei citati contrattRikezzo di
Mercato”). Le Condizioni Definitive relative alla Singolafferta riporteranno le specifiche informazio
concernenti gli eventuali contratti relativi altiaita di riacquisto ed ai meccanismi ivi previsti.
- Rischio connesso ai limiti quantitativi e/o temgoralativi agli acquisti dei soggetti che sostemgola
liquidita delle Obbligazioni
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipulatl’Emittente con i soggetti che sostengonodaitiita delle
Obbligazioni prevedano limiti quantitativi e/o teargli alle attivita di riacquisto sul mercato sedario, una
volta raggiunti tali limiti quantitativi e/o tempali (ma fatti salvi i casi in cui il quantitativo assimo di
Obbligazioni acquistabile possa essere ricostittriéamite operazioni di venditaefreshing, il Prezzo di
Mercato riflettera appunto le condizioni di mercatpotrebbe risultare inferiore, anche in misugaificativa,
rispetto al Prezzo di Acquisto che sarebbe detertmidallospreaddi credito del’Emittente in costanza di tg
accordi di riacquisto.
- Rischio connesso alla circostanza che gli acquisi soggetti che sostengono la liquidita de
Obbligazioni siano sottoposti a condizioni
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipuldtl’Emittente con i soggetti che sostengonodaitiita delle
Obbligazioni siano sottoposti alle condizioni désemel paragrafo 6.3 della Nota Informativa & ¢andizioni
effettivamente si realizzino, il Prezzo di Mercatotra essere determinato con modalita differespaito a
quelle previste dagli accordi di riacquisto, e pbbre quindi risultare inferiore rispetto al Predzécquisto che
sarebbe determinato sulla base di tali accordadguisto.
- Rischio connesso alla possibilita che l'attivita iicquisto delle Obbligazioni sul mercato secorida
venga interrotta 0 sospesa
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipulatl’Emittente con i soggetti che sostengonodaitiita delle
Obbligazioni prevedano che l'attivita di questiimit potra essere sospesa o definitivamente interret tali
sospensioni o interruzioni effettivamente si reafin, il Prezzo di Mercato sara determinato con afitd
differenti rispetto a quelle previste dagli accaddriacquisto, e potrebbe quindi risultare infegigispetto al

Al

Prezzo di Acquisto che sarebbe determinato sula Hatali accordi di riacquisto.
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- Rischio connesso alla revoca o alla sostituzioriesdggetti che sostengono la liquidita delle Obakigpni
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipuldill’Emittente con i soggetti che sostengonodailiita delle
Obbligazioni prevedano che questi ultimi potranssege revocati ovvero sostituiti con altri soggette
sostengano la liquidita delle Obbligazioni, e tlcostanze effettivamente si realizzino, il Predzdercato,
successivamente alla revoca o in costanza di soistite, sara determinato con modalita differerspetto a
quelle previste dagli accordi di riacquisto e plotre quindi risultare inferiore al Prezzo di Acqaishe sarebbe
determinato sulla base di tali accordi di riacquist

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Ogni cambiamento effettivo o atteso del meritordd@o e/o della situazione finanziaria dell'Emites anche
espresso da (o dall'aspettativa di) un peggioraodgitgiudizio di rating, puo influire negativamersul prezzo
di mercato delle Obbligazioni.

Rischio connesso alla possibile presenza di cosbilemissioni ricompresi nel Prezzo di Emissione/Offea
Il Prezzo di Emissione/Offerta delle Obbligaziortigbbe comprendere commissioni di collocamento|e/o
commissioni di sottoscrizione, anche nel caso ifiEmittente sia distributore delle Obbligaziorémda Singola
Offerta. In caso di rivendita delle Obbligazionirpa della Data di Scadenza, la presenza di talineissioni
potrebbe comportare un prezzo sul mercato secanitideriore al Prezzo di Emissione/Offerta.

Rischio connesso alla possibile presenza di cosbiamissioni in aggiunta al prezzo di emissione

In relazione alle Singole Offerte, potranno esgeewisti, a carico del sottoscrittore, costi e/onocaissioni in
aggiunta al Prezzo di Emissione. L'importo di @isti e commissioni incide — riducendolo - sul iemhto
delle Obbligazioni calcolato sulla base del Prediz@missione

Rischio di scostamento del rendimento dell’Obbliganne rispetto al rendimento di un titolo di Stato d
similare durata

L'investitore deve considerare che il rendimentdbase annua delle Obbligazioni potrebbe anchetaisul
inferiore rispetto al rendimento su base annuanditalo di Stato di similare durata.

Rischio connesso al verificarsi di eventi in graddi influenzare il prezzo delle Obbligazioni

L'investitore deve considerare che al verificalisedenti di natura economica, finanziaria, normatipolitica,
militare, terroristica o di altra natura, tali determinare un impatto negativo sul mercato deitalpsi potra
verificare una diminuzione anche rilevante del poedelle Obbligazioni.

Rischio di conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell'emissiorenel collocamento delle Obbligazioni possono gwespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenziakriardgonflitto con quello dell'investitore. L'Engtite, o altral
societa del Gruppo, potrebbe operare in qualitaalliocatore, di Responsabile del Collocamento, di Agein
Calcolo, dimarket makerdi specialist,price makey di operatore in acquisto ovvero di negoziatoreanto
proprio delle Obbligazioni o concludere contratitdpertura in relazione alle Obbligazioni. Qualtaiaattivita
vengano svolte da societa del Gruppo, incluso Itiemte, tali attivita potrebbero configurare un fitto di
interessi.

Rischio connesso all'assenza di wating delle Obbligazioni

Ai Titoli oggetto del presente Prospetto di Base aatato attribuito alcun giudizio di rating.

Rischio relativo al ritiro/revoca dell'Offerta

I'Emittente ed il Responsabile del Collocamento, mvoala facolta di non dare inizio alla Singola @
ovvero di ritirare la Singola Offerta, e la steseara ritenersi annullata qualora si verifichincestr tali da
pregiudicare in maniera sostanziale la fattib#ifa la convenienza della Singola Offerta.

Rischio di chiusura anticipata dell'Offerta e di cacellazione anticipata parziale delle Obbligazioni
'Emittente avra la facolta di chiudere anticipatae la Singola Offerta anche ove non sia statgiuatp
importo massimo oggetto della stessa. Tale chisnticipata avra un impatto sull'ammontare nohaina
complessivo del Prestito Obbligazionario e sullatiea liquidita delle Obbligazioni.

Rischio connesso alla variazione del regime fiscale

Non vi e certezza che il regime fiscale applicakile data di approvazione del Prospetto di Basanga
invariato durante la vita delle Obbligazioni. Ureatuale mutamento del regime fiscale causato daimento
dellimposizione fiscale o dall'introduzione di nemimposte potrebbe ridurre il rendimento effetinaito delle
Obbligazioni.

I1) | principali fattori rischio che sono specifici per le caratteristiche delle Obbligazioni sono dseguito
riportati.

Rischio connesso all'esercizio della facolta di riborso anticipato a favore dellEmittente su iniziativa
del’Emittente

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso Sfgpcon eventuale facolta di rimborso anticipafaere
del’Emittente ed alle Obbligazioni a Tasso Fissm e®ventuale facolta di rimborso anticipato a favpr
del’Emittente, la possibilita per I'Emittente diezcitare il Rimborso Anticipato delle Obbligazieahe avverra
comunque in misura pari al 100% del loro Valore Wate ed in una unica soluzione, ove prevista riltgola
Offerta, puo incidere negativamente sul valore érqato delle Obbligazioni. L’'Emittente pud rimbaesa
anticipatamente le Obbligazioni a Tasso Fisso Sggmon eventuale facolta di rimborso anticipat@eofe
del’Emittente e le Obbligazioni a Tasso Fisso @rentuale facolta di rimborso anticipato a favpre
del’Emittente quando il costo del proprio indehiento sia inferiore al tasso d'interesse in maioinazsulle
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Obbligazioni. In simili circostanze l'investitor@tpebbe vedere disattese le proprie aspettatignarie sul
rendimento, in quanto il rendimento atteso al mametella sottoscrizione, calcolato o ipotizzatoallase
della durata originaria degli strumenti finanzig@gtrebbe diminuire. Non vi &, inoltre, alcuna gaiia che, in
ipotesi di Rimborso Anticipato, la situazione delrozo finanziario sia tale da consentire all'initesé di
reinvestire le somme percepite ad esito del RimbArg@ipato ad un rendimento almeno pari a quetted
Obbligazioni riscattate anticipatamente.

Rischio di Spreadnegativo

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialoibm eventuale tasso minimiiopr) e/o tasso massimodp)
ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventuadedaminimo floor) e/o tasso massimadp) (per il Periodo
con Interessi a Tasso Variabile), i Titoli possqievedere che il Parametro di Riferimento prescadoil
calcolo degli interessi venga diminuito di uno $ukeche sara indicato nelle Condizioni Definitiveetia Nota
di Sintesi della Singola Offerta. Nel caso in daiprevisto uno Spread negativo, gli importi darispondere g
titolo di interessi agli Obbligazionisti generann rendimento inferiore rispetto a quello che ristdbbe in
assenza di tale Spread negativo, e vi sara un tfonpeggativo sul prezzo di mercato. Ad ogni mo
I'applicazione di uno Spread negativo al ParanmdtRiferimento non potra in alcun modo portare ad Gedola
Variabile negativa.

Rischio di indicizzazione

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialuibs eventuale tasso mininio@r) e/o tasso massimodp)
ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventuadsdaninimo floor) e/o tasso massimaodp) (per il Periodo
con Interessi a Tasso Variabile), il rendimentdlealore di mercato delle Cedole Variabili sono efigenti
dall'andamento del Parametro di Riferimento, deteatd da numerosi fattori, talora imprevedibili édiguori
del controllo del’Emittente. L'investitore deveindi considerare che, in caso di andamento negateld
Parametro di Riferimento, pud ottenere un rendimehtriflette tale andamento negativo. In nesswso da|
valore delle Cedole Variabili potra essere inferiamzero.

Rischio relativo all'assenza di informazioni

L'Emittente non fornira, successivamente alla amasdell'Offerta, alcuna informazione relativame
allandamento del Parametro di Riferimento presceltocomunque, al valore di mercato corrente d
Obbligazioni.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Obligazioni

Con riferimento alle Obbligazioni, ad esclusionelal@bbligazioniZero Couponre delle ObbligazionEtep
Down, l'investitore deve tenere presente che i Titolirpbbero incorporare una componente derivativa.
Piu in particolare, con riferimento alle Obbligazi@ Tasso Variabile con eventuale tasso minifitmi) e/o
tasso massimaép) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventtaéso minimof(oor) e/o tasso massim
(cap) (per il Periodo con Interessi a Tasso Variabijeglora sia previsto un tasso minimo, la compan
derivativa sara costituita da un’opzione di tipterest rate floor acquistata dall'investitore, in ragione de
quale questi vede determinato a priori il valor@imo del tasso corrisposto dalle Obbligazioni icasione
della corresponsione delle Cedole Variabili. Qualsia invece previsto un tasso massimo, la compen
derivativa sara costituita da un’opzione di tipderest rate capvenduta dallinvestitore allEmittente. |
ragione della componente derivativa il sottosartteede determinato a priori il valore massimotdsbso di
interesse corrisposto dal Prestito Obbligazioniarioccasione della corresponsione delle Cedole Weirialel
caso fosse previsto contestualmente sia un tassinmifloor) che un tasso massimoag) la componente
derivativa sara rappresentata sia da un’opziotipdlinterest rate flooche di tipanterest rate caghe insieme
daranno luogo ad un’opzione cidterest rate collar

L’eventuale presenza di un tasso minirflodqr) e/o di un tasso massimoaf) sara indicata nelle Condizio
Definitive e nella Nota di Sintesi della Singolaf@fa. Con riferimento alle Obbligazioni a TasscsBiStep Up
con eventuale facolta di rimborso anticipato a favdell’Emittenteed alle Obbligazioni a Tasso Fisso ¢
eventualdacolta di rimborso anticipato a favore dell’Emitte potra essere prevista una componente deriv:
connessa alla facolta di rimborso anticipato a fedel’Emittente.

Rischio relativo alla presenza di un tasso massinfoap) e/o di un tasso minimof{oor) delle Cedole

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialoibm eventuale tasso minimiiopr) e/o tasso massimodp)
ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventuadsdaninimo floor) e/o tasso massimedp) (per il Periodo
con Interessi a Tasso Variabile), le Condizioni Bigifie e la Nota di Sintesi della Singola Offertatqanno
prevedere la presenza di un tasso massiiagg €/o di un tasso minimdlgor), che potrebbero essere differe
per ciascuna Cedola Variabile. Quindi in tali ca3iasso di Interesse non sara mai superiore a f@assimo
(cap) ed/o inferiore al tasso minimédor).

Rischio relativo alla presenza di un tasso massim@ap) e/o di un tasso minimo floor) differente per
ciascuna Cedola Variabile

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialuibs eventuale tasso mininio@r) e/o tasso massimodp)
ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventuadsdaninimo floor) e/o tasso massimodp) (per il Periodo
con Interessi a Tasso Variabile), le Condizioni Biéifie relative alla Singola Offerta potranno prégee la
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Cedola Variabile prevista nel corso della duratéed@bbligazioni. La presenza di tassi massiap differenti
per ciascuna Cedola ed aventi valori decrescentier@minori per l'investitore i benefici derivarda un
eventuale andamento crescente del Parametro dirRéieto.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Rifgimento e la periodicita delle cedole

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialoibm eventuale tasso minimiiopr) e/o tasso massimodp)
ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventuaedaninimo floor) e/o tasso massimeodp) (per il Periodo
con Interessi a Tasso Variabile) I'investitore dewasiderare che nell'ipotesi in cui la periodidille Cedole
Variabili non dovesse corrispondere alla duratd@eametro di Riferimento (e.g. Cedole Variabili soadenzg
annuale legate all’Euribor a sei mesi), tale diseimento potrebbe incidere negativamente sul mesto dei
Titoli.

Sezione E — Offerta
Ragioni dell'offerta

E2b| €@ impiego  deil | ¢ Obbligazioni saranno emesse nellambito delhamia attivita di raccolta dellEmittente. L'Eneittte

proventi intende utilizzare i proventi derivanti dall'offartielle Obbligazioni, al netto delle commissioniedle spese
per le finalita previste dal proprio oggetto soeial
Termini e | Prezzo di Offerta e Categorie di investitori potemiali [Il Prezzo di Offerta & pari al 100% del Valore
E.3 | condizioni Nominale e quindi € 1.000 per ogni ObbligazionéPflezzo di Offerta & pari a#] del Valore Nominale €
dell'Offerta quindi € [e] per ogni Obbligazione]. Il Prezzo di Emissionequivalente al Prezzo di Offerta [il Prezzo|di

Regolamento ¢ pari a]] .
L'offerta & rivolta interamente ed esclusivamentia alientela del’Emittente, [e del Responsabild ge
Collocamento] [e dei Collocatori].
Condizioni alle quali I'offerta & subordinata
[L'Offerta non & subordinata a nessuna condizigh®fferta [la tranche $] di Obbligazioni] & riservata a
[soggetti che apportano c.d. “denaro fresco”, \aldire nuove disponibilita accreditate dal sottitisse
presso I'Emittente/Collocatore (mediante bonificasterimenti di liquidita pura e/o derivante da dia di
titoli detenuti presso altra banca, versament@irtanti /o0 assegni). Non sono considerate nuepodibilita
le somme gia depositate o derivanti dal rimborso dalla vendita di prodotti finanziari detenuti gse
'Emittente/Collocatore], [ai soggetti rientrantilleeseguenti categorie: [segmento di riferimepf e/o [
caratteristiche della clientela, in base alle dfi@szioni formulate dall’Emittente e/o dagli eventi
collocatori terzi (quali, a titolo esemplificativnon esaustivqrivate; mass; affluef, e/o [residenti a/in
[e] (indicarela specifica area geografica di appartenenza)]jctitmti delle seguenti dipendenze]] [clienti
dei promotori finanziari] [altro canale di raccolté]] e/o [aventi la seguente specifica composizione|del
portafoglio[e] e/o [aventi posto in essere investiment{di] e/o [aventi in portafoglio i seguenti prodoft
finanziari[e]].[¢] Le Obbligazioni [la tranchp] di Obbligazioni] [€] [sono] destinate[a] [al pubd®iindistinto
in ltalia [ed agli Investitori Qualificati, fino adn massimo dele %] del relativo ammontare complessivg];
[L’Emittente si riserva di distribuire o far collate le Obbligazioni che risultassero, al terminieRdgiodo di
Offerta, non sottoscritte dal pubblico in Italiaepso Investitori Qualificati, e nel rispetto dellgente
normativa applicabile]; [al solo pubblico indistinton esclusione degli Investitori Qualificati daffertal;
[esclusivamente ai consumatori definiti ai sendfaté 3 del decreto legislativo 06/09/2005 n°20$sia a
qualsiasi persona fisica che agisce per scopirestadl'attivita imprenditoriale, commerciale, gréinale o
professionale eventualmente svolta];

| Titoli saranno emessi e collocati interamenteesdlusivamente in Italia con conseguente esclusibne
qualsiasi altro mercato estero.

Ammontare totale dell'emissione e dell'Offertal'ammontare nominale massimo complessivo delé@é
e [e¢] . L’Emittente si riserva la facolta, durante ilriddo di Offerta, di aumentare e/o ridurre I'amnawat
totale dell'Offerta indicando I'ammontare definiticon apposito avviso integrativo da trasmettersi a
CONSOB e dandone comunicazione sul proprio sito wald sito web del Responsabile del Collocamento.
Periodo di validita dell'Offerta e descrizione delé procedura di sottoscrizione:il Periodo di Offerta €
ricompreso tra il ¢] ed il [e] per I'offerta in sede [e tra ilo]] ed il [#] per I'offerta fuori sede] [e tra ilef] ed

il [ @] per I'offerta mediante tecniche di comunicaziendistanza] . L'Emittente, d'intesa con il Respoitsa
del Collocamento, ove diverso, ha la facolta di dare anticipatamente la Singola Offerta, anchenovesia
stato raggiunto I'ammontare totale dell'Offertayere la facolta di prorogare la chiusura del Pariall

o
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Offerta, dandone comunicazione al pubblico, coroajtp avviso pubblicato sul sito internet dell'Emnitte e
del Responsabile del Collocamento, ove diverso, asmcontestualmente a CONSOB.

Modalita di adesione:le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziopeesso le sedi e dipendenze
Collocatori . Le domande di adesione alla Singolgei@f dovranno essere presentate mediante la quoms
dell'apposito Modulo di Adesione debitamente coatpile sottoscritto dal richiedente ovvero dal
mandatario speciale [che, salvi i casi previstial@igente normativa applicabile € irrevocabilen@n
sottoponibile a condizione]. Non saranno ricevjbik considerate valide le prenotazioni delle Qfatzlioni
poste in essere mediante moduli di adesione naitifdall’Emittente o dai Collocatori o qualorademande
di adesione siano pervenute prima dell'inizio d=idtlo di Offerta e dopo il termine del Periodddferta.
[Sara possibile aderire all'Offerta [anche] fuadle per il tramite di incaricati dei Collocatdg]o] [mediante
tecniche di comunicazione a distanza]. Qualoratiioscrittore non intrattenga un rapporto di ckgatcon
'Emittente e/o il Collocatore gli potrebbe essehiesta I'apertura di un conto corrente e/o didassier
titoli, ovvero il versamento di un deposito tempwa infruttifero di importo pari al controvalore lige
Obbligazioni prenotate. [Ai sensi dell'articolo 2@mma 6 del Testo Unico, I'efficacia dei contratthclusi
fuori sede & sospesa per la durata di 7 (settedigiocalendario decorrenti dalla data di sottzsone degli
stessi da parte dell'investitore.] [La data ultimaui sara possibile aderire all'Offerta fuori seglil [o] ed il
diritto di recesso potra essere esercitato enfsq ]| [Sara possibile aderire all'Offerta altresarhite tecniche
di comunicazione a distanza in relazione al quBmittente [non] riconosce il diritto di recess®drtanto ai
sensi dell’art. 6uodeciesiel D.Lgs 206/2005 (c.d. Codice del Consumo)fitatia dei contratti conclus
mediante tecniche di comunicazione a distanza gesasper la durata di quattordici giorni di caleiwlg
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stdaparte del consumatore. La data ultima in ata possibile
aderire all'Offerta € il ¢] ed il diritto di recesso potra essere esercigatno il [] ]

[Si potra comunicare il proprio recesso senza spéseorrispettivo mediante una comunicazione scaltt
promotore finanziario ovvero al Collocatore]. Infiraeé sensi degli articoli 8 e 16 della Direttival maso in
cui I'Emittente proceda alla pubblicazione di upglemento al Prospetto di Base, secondo le modhliai
alla Direttiva e dell'articolo 94, comma 7 e 95-ti&d Testo Unico, gli investitori, che abbiano giderito
all'Offerta prima della pubblicazione del suppletoerpotranno revocare la propria accettazione eiht
secondo Giorno Lavorativo Bancario successivo allibficazione del supplemento medesimo, mediante
comunicazione scritta al'Emittente ed al Collocatorsecondo le modalita indicate nel contestoad®iso
e/o del supplemento medesimo. L'Emittente o il Raespbile del Collocamento si riserva di verificare
regolarita delle domande di adesione alla Singdfar@, sulla base dei dati identificativi deglitéstatari
avuto riguardo alle modalita e condizioni stabifier la Singola Offerta stessa, nonché alla realdelle
operazioni di collocamento, e si impegna a comuaieaCONSOB l'esito di tale verifica. L'Emittentelo
Responsabile del Collocamento comunichera, entrqdiexi) Giorni Lavorativi Bancari successivi al
conclusione del Periodo di Offerta, i risultatildedtessa mediante apposito avviso da pubblicargireprio
sito internet.

Procedura per l'esercizio di un eventuale diritto d prelazione: non sono previsti diritti di prelazione ca
riferimento alle Obbligazioni.

E.4

Descrizione di
eventuali interessi
che sono
significativi per
I'emissione/I'Of-
ferta compresi
interessi
confliggenti.

| soggetti a vario titolo coinvolti nell'emissiore nel collocamento delle Obbligazioni hanno , ritpé
all'operazione, un interesse autonomo potenziakrierntonflitto con quello dell'investitore.

[Coincidenza dell’Emittente con [il Collocatore] [edn il Responsabile del Collocamento]

L'Emittente opera in qualita [di Collocatore] [€bjne Responsabile del Collocamento] delle Obbligasqg
quindi si trova in una situazione di conflitto dtéressi nei confronti degli investitori in quantitoli collocati
sono di propria emissione.]

[Conflitto di interessi con i Collocatori

[e] € una societa appartenente al Gruppo Bancario tOrEdiiliano ed opera in qualita di [Collocatore] |
[Responsabile del Collocamento] delle Obbligazieit;determina una situazione di conflitto di inssienei
confronti degli investitori in ragione degli intes di gruppo di cui i4] € portatrice. [Inoltre, si configura u
conflitto di interessi derivante dal fatto che [riceve una commissione diversa dalle commissiodalle
competenze normalmente percepite per il servizstpto.]

[Si precisa il valore delle commissioni di collooamo ricomprese nel Prezzo di Emissione sono pzgra
ma I'Emittente riconosce comunque una commissideelicatore che non € a carico dell'investitoneom
influenzera la determinazione del prezzo delle @bizioni in fase di mercato secondario.]

[Conflitto di interessi con I'Agente per il Calcolo

[e] [societa facente parte del Gruppo Bancario Crdglibdiano] ricopre il ruolo di Agente per il Calcodielle
Obbligazioni. L'Agente per il Calcolo ha la facaitigprocedere ad una serie di determinazioni cHeigtiono
sulle Obbligazioni e che potrebbero influenzarevalore delle medesime, comportando una potenz
situazione di conflitto d'interessi.]
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[Attivita di copertura sulle Obbligazioni
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Ai fini della copertura della propria esposiziomaciferimento alle Obbligazioni, I'Emittente hanctuso [un
] [dei] contratti di copertura in relazione alle igazioni con p] che [fa parte del Gruppo Bancario Credjto
Emiliano] [e/o] [coincide con] [e stata seleziondtd [Responsabile del Collocamento] [dal Collocafof)
sensi degli accordi tra le parti, & previsto ch¢Riésponsabile del Collocamento] [il Collocatore] deve
sostenere i costi eventualmente derivanti dallaceltavione (totale o parziale) di tali contrattiatpra
I'importo complessivo degli stessi risultasse sioperall'importo nominale effettivamente collocéto.
[Pertanto, [il Responsabile del Collocamento] [illl6catore] si trovano in una situazione di condlitdi
interessi in quanto hanno interesse a che vengzcatd I'intero ammontare massimo del Prestito.]
[Negoziazione dei Titoli al di fuori di mercati regdamentati, di sistemi multilaterali di negoziazione
ovvero di internalizzazioni sistematici [con 'Emitente] [0] [societa del Gruppo

Le Obbligazioni non sono quotate su [un mercatolegentato [né] negoziate su un sistema multilEetia
negoziazione [né] per il tramite di un internalimra sistematico], [I'Emittente] 4] societa del Gruppq
Credito Emiliano] potra negoziare le Obbligazioncontropartita diretta con la clientela.
Considerato che le Obbligazioni non saranno qustaien mercato regolamentato o negoziate su umeste
multilaterale di negoziazione ovvero per il tramieun internalizzatore sistematico, ['Emitten{gp]
appartenente al medesimo Gruppo Bancario Creditoid]l potra inoltre fornire prezzi in acquisto g/o
vendita delle Obbligazioni, successivamente alldaDdi Emissione delle stesse.] [assume I'impegno
incondizionato al riacquisto delle Obbligazionirgthiesta dei portatori dei Titoli]
[Coincidenza tra [’Emittente] [societa del Gruppo/®llegata] e soggetto che svolge le funzioni d
[specialist/market maker/price maker/operatore ingaisto]

[[#] societa appartenente al Gruppo Bancario Creditoli&moi, [I'Emittente], svolge il ruolo d
[specialistmarket makdprice makemperatore in acquisto] per la negoziazione di Qatzioni quotate sui
[mercati regolamentati 0 negoziate su sistemi tatdtiali di negoziazione] [gestisce un sistema iatdtrale
di negoziazione] [svolge la funzione di internaditre sistematico in fase di negoziazione delleli@akoni
sul mercato secondario].

In considerazione del fatto che tale operativitasvélta [dal’Emittente] [da una societa del Grupgo
configura un conflitto di interessi in quanto i pze di riacquisto delle Obbligazioni potrebbero exss
influenzati dallo svolgimento in capo a societa@alppo di tali attivita.]

Spese stimate [L'ammontare delle spese e delle imposte a car@aolttoscrittore non ricomprese nel Prezzo di Eioige/
g7 | addebitate Offerta sono pari aef].] [Non sono previste spese a carico del sotttiscei in aggiunta al Prezzo di
all'investitore Emissione/Offerta].
dall'emittente o| Si segnala [altresi] che il Prezzo di Emissione@é delle Obbligazioni [non] comprende [costilo]e
dall'offerente. [commissioni di collocamento] [e/o] [commissioni diottoscrizione] che non parteciperanno alla
determinazione del prezzo delle Obbligazioni inesédmercato secondario, che sono pasi]d.[ T
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SEZIONE IV: FATTORI DI RISCHIO

Fattori di rischio relativi all'Emittente:

Per una descrizione dei fattori di rischio reladiiEmittente si rinvia al Documento di Registraze,
incluso mediante riferimento alla Sezione V dekprde Prospetto di Base.

Fattori di rischio relativi agli Strumenti Finanzia ri da emettersi nell’ambito del Programma:

Per una descrizione dei fattori di rischio relatile Obbligazioni si rinvia al Capitolo 2 “Fattati Rischio”
della Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari.
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SEZIONE V: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E LUOGHI IN  CUI E RESO DISPONIBILE IL
DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimentoftgmazioni contenute nel Documento di Registraei
sull'Emittente depositato presso CONSOB in datéu@Bo 2015 a seguito di approvazione comunicata co
nota n. 0055199/15 del 9 luglio 2015.

I Documento di Registrazione € a disposizionepdéblico gratuitamente presso la sede legale daliténte,

in via Emilia San Pietro n. 4, Reggio Emilia, no@giresso le sue filiali. Il Documento di Registoams é
altresi consultabile sul siteveb del'Emittentewww.credem.itll Documento di Registrazione € altresi a
disposizione del pubblico gratuitamente pressedte degale del Responsabile del Collocamento, wessb
dall'Emittente.

| Ratio patrimoniali del Gruppo al 30/09/15 risuitaessere superiori ai coefficienti vincolanti concati da
Banca d'ltalia nella nota del 24 dicembre 2015ad#tchiusura del procedimento di revisione pruddez
(SREP) e nel dettaglio:

- CET 1 Ratio pari a 13,64% a fronte di un coeffitéevincolante del 7%;

- Tier 1 Ratio pari a 13,64% a fronte di un coefinteevincolante del 8,5%;

- Total Capital Ratio pari a 14,92% a fronte di uef@iciente vincolante del 10,5%

Credito Emiliano ha versato in data 25 novembre52Giporto di euro 6.798.280 al fondo di risolua®
nazionale a titolo di contributo ordinario nonchigporto di euro 20.394.840 in data 27 novembre=2all
fondo di risoluzione nazionale a titolo di contribstraordinario.

La Banca Centrale Europea (BCE) ha incluso, arpaiiil 1° gennaio 2016, il Gruppo Credem tra lechan

oggetto di vigilanza diretta in quanto istitutodsificativo” all’interno dell’'Unione Europea (in @qumto avente
un attivo di bilancio su base consolidata a fingé£28uperiore alla soglia di 30 miliardi di euro).
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SEZIONE VI: NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZ  |ARI

NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI

1 PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili per laformazioni contenute nel Prospetto di Base

Credito Emiliano S.p.A., con sede legale in Via kEan®an Pietro n. 4, 42121 Reggio Emilia, si assiane
responsabilita delle informazioni contenute nekprege Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili
Credito Emiliano S.p.A., dichiara che, avendo atotttutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le

informazioni contenute nel Prospetto di Base speo,quanto a propria conoscenza, conformi ai éatton
presentano omissioni tali da alterarne il senso.
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FATTORI DI RISCHIO

2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FIN  ANZIARI
2.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base pres® elementi di rischio che gli investitori deaofp
considerare nel decidere se investire nelle st€sevestitori, pertanto, sono invitati ad efigte un
investimento in tali Obbligazioni solo qualora aoi® compreso la loro natura e il grado di riscfpio
sotteso.

Nel prendere una decisione di investimento gli &titeri sono invitati a valutare gli specifici fatt di
rischio relativi allEmittente, ai settori di atfii& in cui esso opera, nonché agli strumenti fifemnz
proposti. | presenti fattori di rischio devono essketti congiuntamente agli ulteriori fattori dschio
contenuti nel Capitolo 3 ed alle altre informazidei Documento di Registrazione, nonché alle aftre
informazioni di cui al Prospetto di Base ed allen@aioni Definitive. | rinvii a Capitoli e Paragiagi

riferiscono rispettivamente a Capitoli e ParagiafiProspetto di Base e del Documento di Registn&zi

Per ulteriori informazioni relative all'Emittentgli investitori sono invitati a prendere visionel de
Documento di Registrazione e dei documenti a digme del pubblico, nonché inclusi medianfe
riferimento nel Prospetto di Base, elencati ai @dipll e 14 del Documento di Registrazione o ndlle
Condizioni Definitive.

E necessario che l'investitore concluda operazaweinti ad oggetto tali strumenti solo dopo avejne
compreso le caratteristiche, la natura e il gradesgosizione al rischio che esse comportano.

2.2 FATTORI DI RISCHIO GENERALI RELATIVI ALLE OBBL IGAZIONI
Rischio connesso all'utilizzo del “bail in”

| Decreti Legislativi n. 180 e 181 del 16 novemi2@l5, attuativi della Direttiva 2014/59/UE dgl
Parlamento Europeo e del Consiglio, istituisconoquadro di risanamento e risoluzione degli ehti
creditizi, individuando i poteri e gli strumentiete Autorita nazionali preposte alla risoluzioredlel
crisi bancarie (c.d.résolution Authoritie’§ di seguito le ‘Autorita ") possono adottare per la risoluziorje
di una situazione di crisi o dissesto di una ba@ia.al fine di garantire la continuita delle fuoai
essenziali dell'ente, riducendo al minimo lI'impattel dissesto sul’economia e sul sistema finarigr
nonché i costi per i contribuenti ed assicurand® glhazionisti sostengano le perdite per primhe c
creditori le sostengano dopo gli azionisti, purokésun creditore subisca perdite superiori a qubbe
avrebbe subito se la banca fosse stata liquidat@mmredura ordinaria di insolvenza.

174

| sopra menzionati decreti attuativi sono entratiigore in data 16 novembre 2015, fatta eccezimng
le disposizioni relative allo strumento dékil-in” come di seguito descritto, per le quali e statvista
I'applicazione a partire dal primo gennaio 2016¢chan se le relative disposizioni potranno esskre
applicate agli strumenti finanziari gia in circdlaze, ancorché emessi prima dei suddetti termini.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essdilizzati dalle Autorita & previsto il summenzato
strumento delBail-in” ossia il potere di riduzione , con possibilitéadzeramento del valore nominalg,
nonché di conversione in titoli di capitale dell@bbgazioni. Pertanto, con I'applicazione dbhil-in”,

gli Obbligazionisti si ritroverebbero esposti adtiio di veder ridotto, azzerato, ovvero conveliititg
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FATTORI DI RISCHIO

titoli di capitale il proprio investimento, anche assenza di una formale dichiarazione di insolaghz
dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di canceflde obbligazioni e modificarne la scadenza , lomtp
degli interessi pagabili o la data a partire dailale tali interessi divengono pagabili, anche sndpndo
il pagamento per un periodo transitorio.

Nell'applicazione dello strumento debdil in”, le Autorita dovranno tenere conto della seguehte
gerarchia:

1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzidiirey alla concorrenza delle perdite, secondo I'oedj
indicato:

» degli strumenti rappresentativi del capitale priimal classe 1 (c.d. Common Equity Tier 1);
» degli strumenti di capitale aggiuntivo di class.t. Additional Tier 1 Instruments);

» degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. T2einstruments) ivi incluse le Obbligaziofji
subordinate;

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dpitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumgnti
di classe 2;

» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior).

2) Una volta assorbite le perdite, o in assenzaeddite, si procedera alla conversione in azipni
computabili nel capitale primario, secondo I'ordindicato :

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di class@E.t. Additional Tier 1 Instruments);

* degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. T2einstruments) ivi incluse le Obbligaziofji
subordinate;

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dpitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumgnti
di classe 2;

» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior).

Nell’ambito della classe delle “restanti passivild'bail-in” riguardera prima le obbligaziosieniore
poi i depositi, (per la parte eccedente I'imparital00.000 euro per depositante) di persone fisighe
microimprese, piccole e medie imprese, i medesiepioditi di cui sopra effettuati presso succurgali
extracomunitarie del’Emittente nonché, successesate al primo gennaio 2019, tutti gli altri depogjt
presso la Banca, sempre per la parte eccedentgofiondi € 100.000 (cfr. al riguardo il precederjte
paragrafo 4.5. “Ranking degli strumenti finanziari”

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitdestano pertanto escluse dall’ambito di applicaeifp
del “bail-in" alcune categorie di passivita indealalla normativa vigente applicabile, tra cui positi
fino a € 100.000 per depositante (c.d. “deposdtigiti”’) e le “passivita garantite” definite dalttal del
citato D. Lgs. N. 180 del 16 novembre 2015 comes$pata per la quale il diritto del creditore gl
pagamento o ad altra forma di adempimento & gévaddi privilegio, pegno o ipoteca, o da contreitt“d

42



FATTORI DI RISCHIO

garanzia con trasferimento del titolo in proprietacon costituzione di garanzia reale, comples
passivita derivanti da operazioni di vendita patto di riacquisto” comprendenti, ai sensi @etl’49
del citato D. Lgs N. 180, anche le obbligazioni daie garantite di cui all’art. 7 bis L. n. 130/9%
strumento sopra descritto dekil-in” potra essere applicato sia individualmente chemlgnazione
con gli altri strumenti di risoluzione previsti hormativa di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un geigo terzo;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici, a tae di una o piu societa veicolo per la gestionkadiivita.
Fatto salvo quanto sopra, in circostanze ecceijogahndo € applicato lo strumento dsil-in,
I'Autorita potra escludere, integralmente o parmihte, talune passivita dall’applicazione dei paten
svalutazione o di conversione (art. 49 comma 2ideteto legislativo n.180 del 16 novembre 2015)

particolare allorché:

a) non sia possibile sottoporrdail-in tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) I'esclusione sia strettamente necessaria e primp@ta per conseguire la continuita delle funizign

essenziali e delle principali linee di operativitdgnché per evitare un contagio che potrebbe peutein
gravemente il funzionamento dei mercati;

c) I'applicazione dello strumento dedil-in a tali passivita determinerebbe una distruzionaltire tale
che le perdite sostenute da altri creditori sarebpel elevate che nel caso in cui tali passivitsséro
escluse ddbail-in.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidalebail-in” di alcune passivita, € possibile che
perdite che tali passivita avrebbero dovuto assordiano trasferite ai titolari delle altre padsiv|
soggette alfail-in” mediante la loro riduzione o conversione in calgit

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo clop
siano stati applicati gli strumenti di risoluzios@pra descritti e qualora sussistano i presuppoestisti
a livello europeo dalla disciplina degli aiuti daf.

Rischio di credito per il sottoscrittore/investitore

Sottoscrivendo le Obbligazioni, l'investitore dit@min finanziatore dell'Emittente ed acquista ritttdi
a percepire gli interessi indicati nelle Condizi@rfinitive, nonché al rimborso del Capitale. Petoa
l'investitore & esposto, in generale, al rischie EBmittente diventi insolvente e non sia in gralig

onorare i propri obblighi relativi a tali pagamenti

Per ulteriori fattori di rischio relativi allEmgnte si rinvia al Capitolo 3 "Fattori di Rischio¢ld
Documento di Registrazione.

Rischio connesso alla mancanza di garanzie per ldb@ligazioni

L’Emittente risponde unicamente con il e nei lingiéll proprio patrimonio del pagamento degli impayti

dovuti con riferimento alle Obbligazioni (includdFrezzo di Rimborso e il pagamento degli Intede

D
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senza priorita rispetto agli altri creditori delfiitente stesso in caso di insolvenza. | Titolg son
riferimento al rimborso del Capitale che con rifegnto agli interessi, non beneficiano di alcunagaia
reale o di garanzie personali da parte di sog¢etti. L'Investitore deve altresi considerare che
Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia deht!e Interbancario di Tutela dei Depositi".

Infine, I'Emittente puo liberamente procedere acessive ed ulteriori emissioni, con la conseguefza
che, in tal caso, gli Obbligazionisti concorreram@ soddisfacimento dei propri diritti, anche dof
portatori delleObbligazioni successivamente emesse.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Iblighzioni prima della loro scadenza naturaleréizao
sara influenzato da diversi elementi tra cui:

- la variazione dei tassi di interesse di merca®gchio di tasso di mercatd);
- le caratteristiche del mercato in cui le Obbligazverranno negoziate Rischio di liquidita”);

- la variazione del merito di credito dell'Emittent'Rischio di deterioramento del merito creditiZlo
dell'Emittente™);

- la presenza di commissioni/costi ricompresi nelzPo di Emissione/Offerta (“Rischio connesso dlla
possibile presenza di costi/commissioni ricomprederezzo di Emissione/Offerta”);

- la presenza di costi/commissioni in aggiuntarazPo di Emissione (Rischio connesso alla possipile
presenza di costi e 0 commissioni in aggiunta etz di emissione);

- il verificarsi di eventi tali da determinare umfuenza sul mercato dei capitali ed un consegugnte
impatto negativo sul prezzo delle Obbligaziomigchio connesso al verificarsi di eventi in graddi
influenzare il prezzo delle Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduzionkepdezzo delle Obbligazioni anche al di sotto (ﬂel
Valore Nominale delle stesse. Questo significareeaso in cui l'investitore vendesse le Obbligaizi
prima della scadenza potrebbe subire una perdithearilevante, del Capitale.

Obbligazioni che sara sempre pari al 100% del \daMominale delle stesse fermo restando qu
indicato nel paragrafo 4.6 in merito all'utilizzeldail-in e degli altri strumenti di risoluzione previs}
dalla BRRD in tema di risanamento e risoluzionelidagi creditizi. Inoltre, in caso di riacquist@lte
Obbligazioni in fase di mercato secondario da pdeteEmittente ad un prezzo calcolato sulla baséod
spread di credito dell’Emittente determinato irefdsemissione dei Titoli ovvero sulla base deicead
di emissione del Titolo, la variazione del meritekdito non avra alcuna influenza sul prezzofiteii.
Per maggiori informazioni sull'ipotesi di riacquisielle Obbligazioni ad un prezzo calcolato sullado||
dello spread di credito dell’Emittente determiniatéase di emissione ovvero sulla base dsficeaddi
emissione del Titolo, si rimanda al paragrafo &Badpresente Nota Informativa.

Si precisa comunque che gli elementi sopra citati influenzano il valore di rimborso delﬂe
nto

Rischio di tasso di mercato

Il valore di mercato delle Obbligazioni a Tassosbigon eventuale facolta di rimborso anticipatf a
favore dellEmittente, a Tasso FisStep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato aofav|
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dellEmittente, a Tasso Fissttep Downa Tasso Misto con eventuale tasso miniftaof) e/o tasso
massimo ¢ap) (per il Periodo con Interessi a Tasso Fisstg¢m® Coupormotrebbe diminuire durante |
vita delle medesime a causa dell'andamento deidasercato.

In generale, a fronte di un aumento dei tassiat@sise, ci si aspetta la riduzione del prezzo dcate
dei titoli a tasso fisso, mentre, a fronte di upatrazione dei tassi d'interesse, si attende Uroriel
prezzo di mercato dei titoli a tasso fisso. Tutaili possessore delle Obbligazioni a Tasso Fiisp
Up con eventuale facolta di rimborso anticipato aofavdel’Emittentee delle Obbligazioni a Tass
Fisso con eventuale facolta di rimborso anticiatavore dell’Emittentgualora sia prevista la facol

di Rimborso Anticipato, potrebbe non beneficiargpiano di un aumento del prezzo di mercgto

dell’Obbligazione.

Si precisa che, con riferimento alle Obbligaziomesso Fiss&tep Upcon eventuale facolta di rimborgp

anticipato a favore dellEmittente (che corrispomoointeressi predeterminati crescenti) o gle

Obbligazioni a Tasso Fis&iep Dowr{che corrispondono interessi predeterminati deer&s), il rischio
di prezzo risulta maggiore per i Titoli che preveddl pagamento di Interessi fissi crescenti, earen||
per i Titoli che prevedono il pagamento di Interdissi decrescenti rispetto ai Titoli con cedoltaaso
fisso e costante, in quanto piu sensibili alleazdni della curva dei tassi.

Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercatrfiniari si ripercuotono sui prezzi e quindi suidiementi
delle Obbligazioni a Tasso Fisso con eventualeltact rimborso anticipato a favore del’Emittente

Tasso Fiss&tep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato afavdell’Emittente, a Tasso FisT

Step Downa Tasso Misto (per il Periodo con Interessi asddSsso) &ero Couporin modo tanto piu
accentuato quanto piu lunga € la loro vita residua.

Con riferimento alle Obbligaziodiero Couponvariazioni al rialzo dei tassi di mercato possgenerare
riduzioni di prezzo piu penalizzanti rispetto aldbligazioni che pagano flussi cedolari, in quaihtq
rendimento dell'Obbligazione € interamente corsspalla scadenza del Prestito.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabilen eventuale tasso minimélopr) e/o tasso
massimo ¢ap) ed a Tasso Misto con eventuale tasso minifitmr) e/o tasso massimadp (per il

Periodo con Interessi a Tasso Variabile), eventlazioni in aumento dei livelli di tasso di intese
riducono il valore di mercato dei Titoli durantgériodo in cui il tasso cedolare é fissato a degiella

rilevazione del Parametro di Riferimento. Fluttwszidei tassi di interesse sui mercati e reIat]L

all'andamento del Parametro di Riferimento potreblieterminare temporanei disallineamenti
valore della Cedola in corso di godimento, rispatttivelli dei tassi di riferimento espressi dagroati
finanziari, e conseguentemente, determinare vanagui prezzi dei Titoli.

Infine con riferimento alle Obbligazioni a TassorMaile con eventuale tasso mininfér) e/o tassou)

massimo ¢ap) e alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventuassd minimof(oor) e/o tasso massim
(cap (per il Periodo con Interessi a Tasso Variabila)presenza di un tasso massimap|{ potra
influenzare negativamente il prezzo delle Obbligaznel caso in cui 'aumento dei tassi d’interes
comporti la determinazione di un tasso d’interafismercato superiore al tasso massicapy; in tale
caso infatti, ci si attendera una diminuzione dekzpo di mercato delle Obbligazioni. Nel caso in
invece, i tassi d’'interesse scendano al di sottovalere del tasso minimdi¢or), il prezzo di mercatg
delle Obbligazioni potra essere influenzato poaitiente e ci si attendera un rialzo dello stesso.

ve
el

Se

Conseguentemente, qualora gli investitori decidessievendere le Obbligazioni prima della scaderjga,

il valore di mercato potrebbe risultare inferiorelae in maniera significativa al Prezzo di Offatédle
medesime. Il ricavo di tale vendita potrebbe quiesliere inferiore (anche in maniera significatala
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Capitale inizialmente investito ovvero il rendimentlellinvestimento potrebbe risultare andhe
significativamente inferiore a quello attribuitoTatolo al momento della sottoscrizione, ipotizzardi
mantenere l'investimento fino alla scadenza.

Rischio di liquidita

Tale rischio & rappresentato dalla difficoltd o asgibilitd per l'investitore di vendere prontameletq
Obbligazioni prima della loro scadenza naturaleuadorezzo non inferiore a quello di investimerjto
iniziale e quindi in linea con il rendimento attedanomento della sottoscrizione, con la consegaiginz
che [linvestitore potrebbe subire eventuali perdite conto capitale in caso di smobiliz
dell'investimento. Il rischio di liquidita implicayuindi un rischio di diminuzione dei prezzi delfe
Obbligazioni rispetto all'investimento iniziale.

Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotatensercati regolamentati 0 negoziate su sist@¢mi
multilaterali di negoziazione o per il tramite dieérnalizzatori sistematici, la possibilita perigirestitori
di rivendere le Obbligazioni prima della scadenpeddera dall'esistenza di una controparte disgubip
acquistare le Obbligazioni e, dall'assunzion€idglegno al riacquisto da parte dell'Emittenigaro
di soggetti terzi.

Il rischio di liquidita risulta particolarmente aattuato nel caso in cui le Obbligazioni non sianotgte
su mercati regolamentati o negoziate su sistemitilaterali di negoziazione o per il tramite i
internalizzatori sistematici e non sia previste@htempo un impegno incondizionato al riacquistited
Obbligazioni , sul mercato secondario, da parteEfalttente o di altro terzo soggetto, . Infattil waso
in cui a) le Obbligazioni non siano quotate su ragmegolamentati o negoziate su sistemi multitdie
di negoziazione o per il tramite di internalizzatsistematici e b) non sia presente un impegnp a
riacquistare le Obbligazioni da parte dellEmiteert di soggetti terzi, successivamente alla Datg di
Emissione delle stesse, I'investitore dovra altiersére in considerazione I'elevato rischio di nascire
a liquidare l'investimento prima della naturaledsaza delle Obbligazioni.

14

Le conseguenze derivanti dai rischi sopra rapptatemotrebbero variare in funzione delﬂe
caratteristiche di ciascuna tipologia di Obbligazce delle condizioni di mercato di volta in volfa
esistenti nel corso della durata delle Obbligazioni

Credito Emiliano S.p.A. ha presentato domanda a@taliana S.p.A. ai fini del rilascio del giudiadi
ammissibilita alla quotazione delle Obbligaziongetio del presente Programma. Borsa Italiana S.Jp.
ha rilasciato il giudizio di ammissibilita alla gaazione delle Obbligazioni con provvedimento n. L= t
001375 del 10 ottobre 2012, ed ha confermato falfizjo di ammissibilitdn data 18 ottobre 2013 co

provvedimento n. LOL-001777.

>

L'Emittente si riserva il diritto di presentarelriesta di ammissione alle negoziazioni dei Titohliessi
ai sensi del Programma su mercati regolamentaliani o esteri, come di volta in volta indicatdlee
Condizioni Definitive in conformita alla vigente moativa applicabile. L'Emittente si riserva inoltee
facolta di richiedere in futuro I'ammissione allegpnziazione su sistemi multilaterali di negoziaeign
(Multilateral Trading Facility — MTF) e/o internaliatori sistematici.

L'ammissione alla negoziazione delle Obbligaziperaltro, non e di per sé sufficiente ad eliminaie
rischi di liquidita e di liquidabilita dell'investiento, atteso che anche successivamente all'anomésgi
alle negoziazioni, I'investitore potrebbe averehpemni di liquidita nel disinvestire i Titoli primeella
loro scadenza naturale, in quanto le richiesteedita potrebbero non trovare tempestiva ed adagpat

46



FATTORI DI RISCHIO

contropartita ovvero 'investitore potrebbe dovetettare un prezzo inferiore a quello equo in ieteez
alle condizioni di mercato.

Non vi & alcuna garanzia che le Obbligazioni siaffettivamente ammesse alla negoziazione in|via
tempestiva successivamente alla loro Data di Eamissiovvero che le Obbligazioni siano negoziate] su
un altro mercato secondario o sistema multilatetialeegoziazione e che tale mercato secondarjo o
sistema di scambi sia liquido.

Con riferimento a ciascuna Singola Offerta, I'Emnittie potra fornire prezzi di acquisto e/o vendéked
Obbligazioni e/o negoziare in conto proprio le Ggeutioni, anche per il tramite di Collocatori diger]|
dall’Emittente, secondo le modalita specificatde€londizioni Definitive.

Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotatensercati regolamentati 0 negoziate su sist@¢mi
multilaterali di negoziazione o per il tramite diternalizzatori sistematici, le Condizioni Defini
indicheranno se I'Emittente negoziera le Obbligaizin contropartita diretta con la clientela e [se
assumera l'impegno al riacquisto delle stesseardironti dei possessori delle Obbligazioni ie@mza
con le disposizioni vigenti e con la strategia disimissione ed esecuzione degli ordini adotfata
dall’Emittente, descritta in un documento consuléasul sitointernetdell Emittentewww.credem.it

Tuttavia, l'investitore deve altresi tenere preseahe, salvo diversa previsione nelle Condizipni
Definitive, I'Emittente non si impegna al riacquistelle Obbligazioni sul mercato seconda{o,
successivamente alla Data di Emissione. L’assenzan dmpegno al riacquisto delle Obbligaziofi

accentua sensibilmente il rischio di liquidita (ew il rischio di rivendere le Obbligazioni ad uegzo
inferiore a quello di investimento iniziale) e djdidabilita (ovvero la difficolta o impossibilitdi
rivendere le Obbligazioni successivamente all'imivesnto nelle medesime) delle Obbligazioni. In tgle
ultimo caso, prima di procedere con I'investimemétie Obbligazioni, l'investitore deve quindi preamd
atto del fatto che potrebbe trovarsi nella situagidi essere costretto a detenere le Obbligaziomaila
Data di Scadenza delle stesse, ovvero alla Dd&énadorso Anticipato, ove previsto.

Rischio connesso all'attivita di acquisto delle Oblmazioni sul mercato secondario da parte del
soggetti che sostengono la liquidita delle medesime

Si rinvia al paragrafo 6.3 della Nota Informativer pna disamina dei casi in cui 'Emittente prevdue
stipulare ovvero stipulera accordi per il sostedabha liquidita in occasione della Singola Offentei
casi in cui in relazione alle Obbligazioni sianipstati accordi per il sostegno della liquiditg thittente
provvedera a darne evidenza - con la relativa aribme di termini, condizioni e modalita - ne!le
Condizioni Definitive relative alla Singola Offerthe attivita di sostegno della liquidita possoray
luogo a fattori di rischio specifici, che si evidégamo di seguito.

- Rischio connesso alla possibilita che il prezadled Obbligazioni sul mercato secondario venga
influenzato in maniera prevalente dall’attivita gaice maker

In virtu dei contratti relativi all’'attivita di riequisto eventualmente stipulati dal’Emittente
prezzo di acquisto a condizioni predeterminatersricato secondario (iPrezzo di Acquistd)

potrebbe risultare superiore al prezzo che si areleterminato in modo indipendente gul
mercato in assenza dei citati contratti (#rézzo di Mercatd). Le Condizioni Definitive
relative alla Singola Offerta riporteranno le sfiebe informazioni concernenti gli eventugj
contratti relativi all'attivita di riacquisto ed aeccanismi ivi previsti.
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- Rischio connesso ai limiti quantitativi e/o termgdorelativi agli acquisti dei soggetti che sostgmo
la liquidita delle Obbligazioni
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipuldall’Emittente con i soggetti che sostengonodaitlita

delle Obbligazioni prevedano limiti quantitativioetemporali alle attivita di riacquisto sul mercgfo
secondario, una volta raggiunti tali limiti quaativi e/o temporali (ma fatti salvi i casi in cdi
guantitativo massimo di Obbligazioni acquistabibsga essere ricostituito tramite operazioni di itan
(refreshing, il Prezzo di Mercato riflettera appunto le catidni di mercato e potrebbe risultafje

inferiore, anche in misura significativa, rispettoPrezzo di Acquisto che sarebbe determinato dpllo
spreaddi credito dellEmittente in costanza di tali aadiodi riacquisto.

- Rischio connesso alla circostanza che gli acqudsi soggetti che sostengono la liquidita def
Obbligazioni siano sottoposti a condizioni
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipuld&ll’Emittente con i soggetti che sostengonodaitiita

delle Obbligazioni siano sottoposti alle condizidescritte nel paragrafo 6.3 della Nota Informagv
tali condizioni effettivamente si realizzino, ilézo di Mercato potra essere determinato con niadgli
differenti rispetto a quelle previste dagli accodiliriacquisto, e potrebbe quindi risultare infegig
rispetto al Prezzo di Acquisto che sarebbe detertmisulla base di tali accordi di riacquisto.

e

- Rischio connesso alla possibilita che I'attivitiériacquisto delle Obbligazioni sul mercato secand
venga interrotta o sospesa
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipuldall’Emittente con i soggetti che sostengonodaitiita

delle Obbligazioni prevedano che l'attivita di qtiadtimi potra essere sospesa o definitivamepte
interrotta, e tali sospensioni o interruzioni dffetmente si realizzino, il Prezzo di Mercato sdra
determinato con modalita differenti rispetto a tpigreviste dagli accordi di riacquisto, e potretle
quindi risultare inferiore rispetto al Prezzo digiisto che sarebbe determinato sulla base didedirdi
di riacquisto.

- Rischio connesso alla revoca o alla sostituziale® soggetti che sostengono la liquidita deffle
Obbligazioni
Nei casi in cui gli accordi di riacquisto stipuldall’Emittente con i soggetti che sostengonodaitiita

delle Obbligazioni prevedano che questi ultimi potro essere revocati ovvero sostituiti con gjtri
soggetti che sostengano la liquidita delle Obbliyaiz e tali circostanze effettivamente si realiu;iil
Prezzo di Mercato, successivamente alla revoca epstanza di sostituzione, sara determinato jgon
modalita differenti rispetto a quelle previste damtcordi di riacquisto e potrebbe quindi risultaye
inferiore al Prezzo di Acquisto che sarebbe deteaioi sulla base di tali accordi di riacquisto.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Ogni cambiamento effettivo o atteso del meritordddo e/o della situazione finanziaria dell’Enitte,
anche espresso da un peggioramento del giudizaidg ovvero alloutlookattribuiti allEmittente, pud||
influire negativamente sul prezzo di mercato déhbligazioni.

| rating di credito attribuiti al’Emittente costituiscongna valutazione meramente indicativa dej
capacita del’Emittente di assolvere i propri impedinanziari, ivi compresi quelli relativi allg
Obbligazioni. Inoltre, i giudizi drating attribuiti allEmittente possono essere modifiaatitirati dalle

a
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agenzie drating nel corso del tempo in conseguenza del variate dapacita dell’Emittente di onorar‘t
i propri impegni finanziari e non vi € quindi al@ugaranzia che urating assegnato rimanga invaria
per tutta la durata delle Obbligazioni. Tuttaviaighé il rendimento delle Obbligazioni dipende da U
serie di fattori e non solo dalle capacita dell’Eerite di assolvere i propri impegni finanziarpesto
alle Obbligazioni, un miglioramento deiting di credito del’Emittente non diminuira gli altischi di
investimento relativi alle Obbligazioni.

Si segnala, al riguardo, che nel caso in cui pesitgola Offerta sia previsto il riacquisto delle
Obbligazioni sul mercato secondario da parte delittente sulla base di uno spread inerente il it
di credito dell’Emittente pari a quello determin@idase di emissione ovvero sulla base delloapdk
emissione del Titolo, un eventuale deterioramemtonaerito creditizio del’Emittente nel corso delfa
durata delle Obbligazioni non incidera negativaraesuti prezzo di smobilizzo delle Obbligazioni.

Nel caso invece di un eventuale incremento deltmereditizio dell’Emittente nel corso della duragfa
delle obbligazioni, il portatore delle Obbligazioohe volesse o avesse necessita di rivendere le
Obbligazioni al’Emittente sul mercato secondarion potrebbe beneficiare di eventuali miglioramegnti
del merito creditizio dell’Emittente rispetto atendizioni di emissione. Sul punto, si rinvia atqgrafo
6.3 della Nota Informativa.

Qualora sia previsto il riacquisto delle Obbligamida parte dell’Emittente ad un prezzo calcolaitas
base dello spread di credito del’Emittente detaatuo in fase di emissione dei Titoli ovvero suliesé®
dello spread di emissione del Titolo e gli ste$ahe quotati su mercati regolamentati o su sistgmi
multilaterali di negoziazione o per il tramite ditérnalizzatori sistematici l'investitore dovra éen
presente che le negoziazioni sul mercato delle i@deibni potranno essere influenzate in manigra
prevalente dall'attivita di riacquisto delle stesseche al raggiungimento dei limiti quantitativi g
riacquisto, eventualmente previsti nelle CondiziDefinitive relative alla Singola Offerta, il prezz
delle proposte esposte sul mercato in cui le Obbiani sono negoziate potra risultare inferiorehang
in misura significativa, rispetto alle proposteiecedenza esposte.

Le Condizioni Definitive indicheranno se il prezzth riacquisto delle Obbligazioni sul mercajo
secondario da parte dell’Emittente sara calcolalla ase dello spread di credito dell Emittentgevite
in fase di emissione ovvero sulla base dello spdkamissione del Titolo, nonché le condizioni che
eventualmente faranno sorgere tale impegno e latigfuanassima oggetto del riacquisto.

Informazioni aggiornate in merito ai giudiziiting assegnati alllEmittente sono inoltre disponibili gu
sito internet www.credem.it, alla sezione “InvedRalations”. Non si puo quindi escludere che ikzame
di negoziazione ovvero il valore dei Titoli sul roato secondario possano essere influenzati, tira'a
da un diverso apprezzamento del rischio Emittente.

Rischio connesso alla possibile presenza di costio ecommissioni ricompresi nel Prezzo di|
Emissione/Offerta

Il Prezzo di Emissione/Offerta delle Obbligaziooind comprendere commissioni di collocamento g/o
commissioni di sottoscrizione.
In caso di rivendita delle Obbligazioni prima deData di Scadenza, la presenza di costi/commissjoni
potrebbe comportare un prezzo sul mercato secandaferiore al Prezzo di Offerta. Ta

costi/commissioni non parteciperanno alla determioree del prezzo delle Obbligazioni in fase “di
mercato secondario fin dal periodo immediatamentecessivo al termine dell'Offerta

\1%
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conseguentemente il valore delle Obbligazioni psttdire degli effetti negativi a prescindere dadfi
elementi che rappresentano le condizioni finargidriformazione del prezzo dei Titoli.

Rischio connesso alla possibile presenza di cost @ommissioni in aggiunta al prezzo di
emissione

In relazione a ciascuna Singola Offerta, potranseere previsti, a carico del sottoscrittore, ceAii
commissioni in aggiunta al Prezzo di Emissionaiilimporto sara indicato nelle Condizioni Defingiv
L'importo di tali costi/lcommissioni incide — riduedolo — sul rendimento delle Obbligazioni calcolgto
sulla base del Prezzo di Emissione.
Al riguardo si precisa che il rendimento effettimonuo netto indicato nelle Condizioni Definitive gi
ciascun Prestito, viene determinato sulla baspréelzo di acquisto/sottoscrizione e pertanto teamto
della presenza di eventuali costi/commissioni igiagta al Prezzo di Emissione.

Rischio di scostamento del rendimento del’Obbligamne rispetto al rendimento di un titolo di
Stato di similare durata

L'investitore deve considerare che il rendimentobage annua delle Obbligazioni potrebbe anghe
risultare inferiore rispetto al rendimento su baseua di un titolo di Stato di similare durata.

Rischio connesso al verificarsi di eventi in gradmfluenzare il prezzo delle Obbligazioni
L'investitore deve considerare che al verificanisedenti di natura economica, finanziaria, normeti

politica, militare, terroristica o di altra natutali da determinare un impatto negativo sul merchti
capitali, si potra verificare una diminuzione ancitevante del prezzo delle Obbligazioni. In prezsea}a
re

di tali eventi, nel caso l'investitore venda le Gfhzioni sul mercato secondario prima della ndéu
scadenza delle Obbligazioni, potrebbe trovarsianetindizione di percepire un rendimento inferi
rispetto a quanto preventivato al momento delltosotizione.

In caso di scenari o eventi particolarmente sfaxalrglo smobilizzo potrebbe avvenire a condizitadi
da comportare per I'investitore perdite in contpitade anche sensibili.

Conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell'emissiomenel collocamento delle Obbligazioni possono gvgre
rispetto all'operazione, un interesse autonomonzabmente in conflitto con quello dell'investitore

Di seguito vengono descritti i conflitti di intesesconnessi con I'emissione delle Obbligazioni.

Rischio relativo alla coincidenza dell'Emittentencd Collocatore e con il Responsabile dgl
Collocamento.

L'Emittente, potrebbe operare in qualita di Coltoca e come Responsabile del Collocamento dglle
Obbligazioni; in tal caso, I'Emittente si troverebb una situazione di conflitto di interessi nenfronti
degli investitori in quanto i titoli collocati sordh propria emissione.

Conflitto di interessi con i Collocatori
Societa appartenenti al Gruppo Bancario Creditdi&na potrebbero operare in qualita di Collocatgre

e/o Responsabile del Collocamento delle Obbligaziartal caso si determinerebbe una situaziong di
conflitto di interessi nei confronti degli investit in ragione degli interessi di gruppo di cuividsletti
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soggetti sono portatori. Inoltre, si potrebbe ogunfare un conflitto di interessi nel caso in cliigaggetti
ricevessero una commissione diversa dalle commiisgidalle competenze normalmente percepite|per
il servizio prestato.

Si precisa che ove le Obbligazioni siano collogae il tramite di societa del Gruppo, il valorelde
commissioni di collocamento ricomprese nel PrezzBrdissione potrebbe essere pari a zero. In fale
caso I'Emittente potrebbe tuttavia riconoscere commissione al collocatore che non sara a cajfico
dell'investitore e non influenzera la determinazatel prezzo delle Obbligazioni in fase di mer?uto
secondario.

Conflitto di interessi con I'Agente per il Calcolo

Con riferimento alle Obbligazioni, le Condizioni fDetive relative alla Singola Offerta, posso
indicare che il ruolo di Agente per il Calcolo defDbbligazioni sia ricoperto dall'Emittente medesion
da una societa facente parte del Gruppo Banca€éditorEmiliano. L'Agente per il Calcolo ha la fato
di procedere ad una serie di determinazioni chkiigtiono sulle Obbligazioni e che potrebbegro
influenzare il valore delle medesime, comportanda potenziale situazione di conflitto d'interessi.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Gbbligazioni
Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente pup

concludere contratti di copertura in relazione @llgbligazioni. Le banche o societa finanziarie con
I'Emittente puo concludere tali contratti di copeat possono far parte del Gruppo Bancario Creﬂiito

Emiliano ovvero coincidere o essere selezionati Rasponsabile del Collocamento ovvero {al
Collocatore. Ai sensi degli accordi tra le partippessere previsto che il Responsabile del Collecém

ovvero il Collocatore debba sostenere i costi exaniente derivanti dalla cancellazione (totalg o
parziale) di tali contratti qualora I'importo corapsivo degli stessi risultasse superiore all'ingodrt
nominale effettivamente collocato.

Pertanto, il Responsabile del Collocamento ovvei@oillocatore si troveranno in una situazione||di
conflitto di interessi in quanto avranno intereasehe venga collocato I'intero ammontare massirhg|de
Prestito.

Rischio di conflitto di interessi legato al mercatsecondario

I) Negoziazione dei Titoli al di fuori di mercati rdgmentati, di sistemi multilaterali di negoziaziofje
ovvero di internalizzatori sistematici con 'Emitte o societa del Gruppo

Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotat@s mercato regolamentato o negoziate su un sfem
multilaterale di negoziazione ovvero per il tramdieun internalizzatore sistematico, I'Emittenteltva
societa del Gruppo Credito Emiliano potranno nemyezie Obbligazioni in contropartita diretta conffla
clientela.

Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotat@s mercato regolamentato o negoziate su un sfem
multilaterale di negoziazione ovvero per il trandieun internalizzatore sistematico, successivamégnt

alla Data di Emissione delle Obbligazioni, 'Emitte o altro soggetto terzo appartenente al medegimo
Gruppo Bancario Credito Emiliano potra inoltre fioerprezzi in acquisto e/o vendita delle Obbligagig
ed anche assumere un impegno incondizionato a@juisto delle Obbligazioni su richiesta dei portatfpr
delle stesse.
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II) Coincidenza tra I'Emittente o societa del Gruppdlegata e soggetto che svolge le funzioni||di

specialist/market maker/Price Maker/operatore inaisto

Societa appartenenti al medesimo Gruppo Bancarditor Emiliano, incluso I'Emittente, potrebbefo

svolgere il ruolo dispecialistmarket makéPrice Maker/operatore in acquisto per la negoarazidi

Obbligazioni quotate su mercati regolamentati oozede su sistemi multilaterali di negoziazio:ﬂe,
r

ovvero gestire un sistema multilaterale di negoaraz ovvero svolgere la funzione di internalizzat
sistematico in fase di negoziazione delle Obbligaizsul mercato secondario.

Le Condizioni Definitive indicheranno il caso inide sopra richiamate attivita siano svolte da etic
del Gruppo Bancario Credito Emiliano, incluso I'Etainte. In questi casi, tali attivita configureranm

conflitto di interessi in quanto i prezzi di riagsfio delle Obbligazioni potrebbero essere influérdaillo

svolgimento in capo a societa del Gruppo di taividé.

Rischio connesso all'assenza di uating delle Obbligazioni

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioniiidéve relative alla specifica emissione, ai Tiitg
oggetto del presente Prospetto di Base non éataitouito alcun giudizio diating.

Non vi & pertanto disponibilita immediata di unicatore sintetico rappresentativo della rischiodégli
strumenti finanziari. Va peraltro tenuto in delstinto che 'assenza deking delle Obbligazioni non 4

di per sé indicativa della solvibilita dellEmittene, conseguentemente, della rischiosita dglle

Obbligazioni.

Ove fosse attribuito un giudizio diting, si precisa che talating potrebbe non riflettere il potenzialp
impatto di tutti i rischi relativi al Titolo e al encato, degli ulteriori fattori di rischio sopra nzonati, e
degli altri fattori che possono influenzare il va@odei Titoli. Il rating non costituisce un invito g
sottoscrivere, vendere o detenere Titoli e pudressggetto di revisione, sospensione o cancellazior
ogni momento da parte delle agenzieatiing.

Rischio relativo al ritiro/revoca dell'Offerta
Al verificarsi di determinate circostanze indicaleParagrafo 5.1.3 della presente Nota Informativd,

Responsabile del Collocamento e I'Emittente, dantiga loro, avranno la facolta di ritirare la Siteg
Offerta e la stessa dovra ritenersi annullataalledso, le parti saranno libere da ogni obbligipreco,

anche in relazione a Titoli eventualmente gia pratnce la totalita delle somme eventualmente terga

in deposito temporaneo sara restituita al richiegleanza alcun onere a suo carico.

Rischio di chiusura anticipata dell’Offerta e di cancellazione anticipata parziale delle Obbligazioni

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioniifidéve, I'Emittente e/o i diversi soggetti indtd:ail/
a

nelle Condizioni Definitive avranno la facolta, @aercitarsi nel rispetto della vigente normat
applicabile e nei termini eventualmente indicaticm€ondizioni Definitive, di chiudere anticipatame
la Singola Offerta anche ove non sia stato raggilimporto indicato nelle Condizioni Definitive

sospendendo immediatamente l'accettazione di aitenichieste di sottoscrizione e dandou:e
ni

comunicazione al pubblico secondo le modalita imigicnel Prospetto di Base e nelle Condizi
Definitive. L'Emittente avra altresi la facolta clincellare anticipatamente ed in modo parzialg
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Obbligazioni, con esclusivo riferimento ai Titoli dolta in volta riacquistati ed in conformita allp
normativa vigente. Tali circostanze avranno un ittgpaull'ammontare nominale complessivo el
Prestito Obbligazionario e sulla relativa liquiditdlle Obbligazioni. Per maggiori dettagli in meritila
liquidita delle Obbligazioni si rinvia alla Seziokkedella presente Nota Informativa al Paragrafo 2.2

Rischio connesso alla variazione del regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali presenti o futuri che sigjrano ai pagamenti effettuati ai sensi delle @alzioni
sono ad esclusivo carico dell'investitore. Inipgatare, qualora vi siano ulteriori imposte in sikga
modifiche del regime fiscale applicabile, gli intiewi potrebbero avere diritto a ricevere 'impomadegli
interessi al netto dell'imposizione fiscale preaidille disposizioni vigenti e di conseguenza (dieeo
trovarsi nella condizione di conseguire rendimeetiti inferiori rispetto a quanto previsto alla alali
sottoscrizione. L'Emittente non é in grado di pomre se modifiche normative si verificheranfio
successivamente alla pubblicazione del presentspPtto di Base e nel corso della durata dglle
Obbligazioni e, qualora cio accadesse, quali sargtinmporti che dovra trattenere a titolo d'impes

Sirinvia alla Sezione VI, capitolo 4, Paragrafbddel Prospetto di Base per una descrizione dehee
fiscale applicabile al reddito derivante dai Titoli

2.3 FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI CORRELATI ALLE C ARATTERISTICHE DELLE
OBBLIGAZIONI

Rischio connesso all'esercizio della facolta di Riporso Anticipato a favore dell’Emittente

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fig&ep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipatq a
favore dell’Emittenteed alle Obbligazioni a Tasso Fisso con eventfzalelta di rimborso anticipatoﬂ

favore dellEmittente la possibilitd per I'Emittente di esercitare ilnmRiorso Anticipato dellg
Obbligazioni - che avverra comunque in misura phti00% del loro Valore Nominale ed in una unita
soluzione, ove prevista nelle relative Condiziomfibitive, pud incidere negativamente sul valore||di
mercato delle Obbligazioni.

L’Emittente puo rimborsare anticipatamente le Gidationi a Tasso Fissitep Upcon eventuale facolt
di rimborso anticipato a favore dell’Emittente eQebligazioni a Tasso Fisso con eventuale facalth d
rimborso anticipato a favore dell’Emittend@ando il costo del proprio indebitamento sia iiofer al
tasso d'interesse in maturazione sulle Obbligazionsimili circostanze l'investitore potrebbe vezld
disattese le proprie aspettative originarie sulli@ento, in quanto il rendimento atteso al momeleita
sottoscrizione, calcolato o ipotizzato sulla baséadiurata originaria degli strumenti finanzigdtrebbe
diminuire. Non vi €, inoltre, alcuna garanzia cimejpotesi di Rimborso Anticipato, la situaziond de
mercato finanziario sia tale da consentire all'stitere di reinvestire le somme percepite ad esitio
Rimborso Anticipato ad un rendimento almeno parigaello delle Obbligazioni riscattat
anticipatamente.

17

Inoltre, visto il metodo di determinazione deglieiressi delle Obbligazioni a Tasso Fi&tep Upcon
eventuale facolta di rimborso anticipato a favoed’Emittente che prevede un andamento crescegpte
delle cedole durante la vita dell'Obbligazionesdkeizio del Rimborso Anticipato da parte dell'Hemite
comporterebbe per l'investitore la rinuncia allal@e di importo piu elevato.
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Rischio di Spreadnegativo

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialgtkalle Obbligazioni a Tasso Misto (per il Perio’flo
con Interessi a Tasso Variabile), i Titoli posspnevedere che il Parametro di Riferimento presquedto

il calcolo degli interessi venga diminuito di uBpread che sara indicato nelle Condizioni Definitivg.
Nel caso in cui sia previsto ur8preadnegativo, gli importi da corrispondere a titoloiwlieressi agli
Obbligazionisti generano un rendimento inferiospeitto a quello che risulterebbe in assenza ditale
Spreadnegativo, e vi sara un impatto negativo sul prafizmercato. Ad ogni modo, I'applicazione {i
uno Spreadnegativo al Parametro di Riferimento non potréaioun modo portare ad una Ceddla
Variabile negativa.

v

Rischio di indicizzazione

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabiden eventuale tasso minim#opr) e/o tasso
massimo ¢ap) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventtedso minimof(oor) e/o tasso massim
(cap (per il Periodo con Interessi a Tasso Variabilggndimento ed il valore di mercato delle Ceddle
Variabili sono dipendenti dal’andamento del Parmdi Riferimento, determinato da numerosi fattdri
talora imprevedibili ed al di fuori del controll@lEmittente.

L'investitore deve quindi considerare che, in adissndamento negativo del Parametro di Riferimento,
puo ottenere un rendimento che riflette tale andaoneegativo.

0
la

Cedole Variabili pari a zero anche in presenzardimargine in quanto lo stesso sarebbe ridot
annullato dal valore negativo del parametro. Incigdo I'investitore non percepirebbe alcuna Ce
Variabile a titolo di interesse per I'investimemtifettuato. In nessun caso il valore delle Cedadabili
potra essere inferiore a zero.

E possibile inoltre che il Parametro di Riferimeptssa ridursi fino ad un livello tale da determini

Rischio relativo all'assenza di informazioni

L'Emittente non fornira, successivamente alla alraglell'Offerta, alcuna informazione relativamente
al valore di mercato corrente delle Obbligazioooa riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialasite
alle Obbligazioni a Tasso Misto (per il Periodo dateressi a Tasso Variabile) non fornira alcypa
informazione relativamente all'andamento del Patantk Riferimento.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Obligazioni

Con riferimento alle Obbligazioni, ad esclusionded®bbligazioni Zero Coupon e delle Obbligazighi
Step Down, l'investitore deve tenere presente kti®lo potra incorporare una componente deriatiy

Piu in particolare, con riferimento alle Obbligazia Tasso Variabile con eventuale tasso miniftooi)
e/o tasso massimaedp) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventtedso minimof{oor) e/o tasso
massimo ¢ap) (per il Periodo con Interessi a Tasso Varialiledlora sia previsto un tasso minimo,lla
componente derivativa sara costituita da un’opzdinipointerest rate flooracquistata dall'investitore
in ragione della quale questi vede determinataaaipirvalore minimo del tasso di interesse cquasto
dalle Obbligazioni in occasione della corresponsidalle Cedole Variabili. L’'opzione di tigaterest
rate floor & un’opzione su tassi di interessi negoziata &lidli dei mercati regolamentati con la quéale
viene fissato un limite minimo al rendimento di dato strumento finanziario. Qualora sia invejce
previsto un tasso massimo, la componente derivativa costituita da un’opzione di tipuerest rate
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cap, venduta dall'investitore all’Emittente. In ragdella componente derivativa il sottoscrittoreeveld
determinato a priori il valore massimo del tassoisposto dal Prestito Obbligazionario in occasigne
della corresponsione delle Cedole Variabili. L'ap® di tipointerest rate cag un’opzione su tassi
interessi negoziata al di fuori dei mercati regaatati con la quale viene fissato un limite massah
tasso di interesse utilizzato per la determinazitgievalore di ciascuna Cedola Variabile.

Nel caso fosse previsto contestualmente sia um tasimo loor) che un tasso massimoaf) la
componente derivativa sara rappresentata sia @@ziohe di tipdnterest rate floorche di tipanterest
rate capche daranno luogo insieme ad un’opzioneiotdrest rate collar

L'eventuale presenza di un tasso mininflogr) e/o di un tasso massimoaf) sara indicata nelld
Condizioni Definitive relative alla Singola Offerta

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fi&ep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipatq a
favore del’Emittenteed alle Obbligazioni a Tasso Fisso con eventizlelta di rimborso anticipato
favore dellEmittente potra essere prevista unapmmmente derivativa connessa alla facolta di rimdbays
anticipato a favore dell’Emittente. Le Condizionéfihitive indicheranno la presenza di tale facalite
rimborso anticipato.

Rischio relativo alla presenza di un tasso massinfoap) e/o di un tasso minimof{oor) delle Cedole

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabiden eventuale tasso minim#opr) e/o tasso
massimo ¢ap) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventtedso minimof(oor) e/o tasso massim
(cap (per il Periodo con Interessi a Tasso Variabile)Condizioni Definitive relative alla Singol
Offerta potranno prevedere la presenza di un tasssimo €ap), che potrebbe anche essere diversolper
ciascuna Cedola Variabile prevista nel corso diiliiiata delle Obbligazioni. In caso di presenzardifu

tasso massimagp), ciascuna Cedola Variabile non potra avere, yiga ta durata delle Obbligazionj,

un valore superiore al tasso massimo predetermivedl® Condizioni Definitive. Pertanto I'investitgr
anche qualora il Parametro di Riferimento assumaalore superiore al tasso massinsap), deve
tenere in considerazione che non percepira Cedstierrdinate sulla base del reale andamento||del
Parametro di Riferimento ma, bensi, Cedole caledatla base del tasso massiroaf previsto per
ciascuna Cedola Variabile. Quindi il Tasso di lagse delle Obbligazioni a Tasso Variabile gpn
eventuale tasso miniméidor) e/o tasso massimodp) e delle Obbligazioni a Tasso Misto con eventugle
tasso minimof(oor) e/o tasso massimaedp) (per il Periodo con Interessi a Tasso Variakalieghe in
caso di positivo andamento del Parametro di Rifenitm non sara mai superiore al tasso massia). (

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabilen eventuale tasso minimélopr) e/o tasso
massimo ¢ap) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventtedso minimof(oor) e/o tasso massimu)
(cap (per il Periodo con Interessi a Tasso Variallde€}ondizioni Definitive relative alla Singola Ofta
potranno prevedere la presenza di un tasso minfloor), che potrebbe anche essere diverso |per
ciascuna Cedola Variabile prevista nel corso diiliiiata delle Obbligazioni. In caso di presenzardifu
tasso minimof{oor) inerente le pertinenti Cedole Variabili, I'inviéste deve tenere in consideraziofje
che il Prezzo di Emissione incorpora una compondettivativa. L'investitore deve considerare cha
essendo preventivabile 'andamento del Parametmifdrimento, il Prezzo di Emissione potreblpe
incorporare tale componente anche ove il ParandgfRiferimento non assuma, nel corso della dufjata
delle Obbligazioni, valori tali da comportare irpoaal sottoscrittore una presa di beneficio dadjiasto
della stessa.
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Rischio relativo alla presenza di un tasso massin{oap) e/o di un tasso minimo (floor) differente
per ciascuna Cedola Variabile

massimo ¢ap) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventtedso minimof(oor) e/o tasso massim
(cap (per il Periodo con Interessi a Tasso Variabile)Condizioni Definitive relative alla Singol
Offerta potranno prevedere la presenza di un tasssimo ¢ap e/o di un tasso minimdlgor) che
potranno essere differenti per ciascuna Cedola alféei prevista nel corso della durata de
Obbligazioni.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabien eventuale tasso miniméopr) e/o tasso&

e

La presenza di tassi massimaf) differenti per ciascuna Cedola ed aventi val@gréscenti renderﬁ)
minori per l'investitore i benefici derivanti da wventuale andamento crescente del Parametip di
Riferimento.
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3 INFORMAZIONI ESSENZIALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta

| soggetti a vario titolo coinvolti nell'Offerta le Obbligazioni possono avere, rispetto all'openae, un
interesse autonomo potenzialmente in conflitto qoello dell'investitore.

Di seguito vengono descritti i conflitti di intesesconnessi con I'emissione delle Obbligazioni imansinda
alle Condizioni Definitive delle Obbligazioni péinidicazione puntuale dei conflitti di interessetpeenti per
ciascuna Singola Offerta.

Coincidenza dell'Emittente con il Collocatore e ddResponsabile del Collocamento

L'Emittente, potrebbe operare in qualita di Coltoca e come Responsabile del Collocamento delle
Obbligazioni; in tal caso, I'Emittente si troverelih una situazione di conflitto di interessi nenfronti degli
investitori in quanto i Titoli collocati sono digpria emissione.

Conflitto di interessi con i Collocatori

Societa appartenenti al Gruppo Bancario CreditoliBnt potrebbero operare in qualita di Collocatefe
Responsabile del Collocamento delle Obbligazianial caso si determinerebbe una situazione diittordi
interessi nei confronti degli investitori in ragemmegli interessi di gruppo di cui i suddetti sdggsono
portatori. Inoltre, si potrebbe configurare un dittof di interessi nel caso in cui tali soggettiavessero una
commissione diversa dalle commissioni o dalle caemme normalmente percepite per il servizio prestat

Si precisa altresi che, ove le Obbligazioni siapitocate per il tramite di societa del Gruppo,alare delle
commissioni di collocamento ricomprese nel PrezzBmdissione potrebbe essere pari a zero. In tade ca
I'Emittente potrebbe tuttavia riconoscere una cossinine al collocatore che non sara a carico dedlstitore

e non influenzera la determinazione del prezzeedebbligazioni in fase di mercato secondario.

Conflitto di interessi con I'Agente per il Calcolo

Con riferimento alle Obbligazioni, le Condizioni fdetive relative alla Singola Offerta, possonoicate che

il ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligaziosia ricoperto dall'Emittente medesimo o da unzieta
facente parte del Gruppo Bancario Credito Emilidtagente per il Calcolo ha la facolta di procedadeuna
serie di determinazioni che influiscono sulle Obatiioni e che potrebbero influenzare il valore alell
medesime, comportando una potenziale situazionerdiitto d'interessi.

Attivita di copertura sulle Obbligazioni

Ai fini della copertura della propria esposiziormgiferimento alle Obbligazioni, 'Emittente puancludere
contratti di copertura in relazione alle Obbligadid_e banche o societa finanziarie con cui I'Eemte puo
concludere tali contratti di copertura possono garte del Gruppo Bancario Credito Emiliano ovvero
coincidere o essere selezionati dal Responsabil€acamento ovvero dal Collocatore. Ai sensildeg
accordi tra le parti, puod essere previsto che ggeasabile del Collocamento ovvero il Collocatoebluh
sostenere i costi eventualmente derivanti dalleceltazione (totale o parziale) di tali contrattiatpra
I'importo complessivo degli stessi risultasse sigperll'importo nominale effettivamente colloca®artanto,

il Responsabile del Collocamento ovvero il Coll@zatsi troveranno in una situazione di conflittondéressi

in quanto avranno interesse a che venga collo@aterb ammontare massimo del Prestito.
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Negoziazione dei Titoli al di fuori di mercati rdgmentati, di sistemi multilaterali di negoziaziomerero di
internalizzatori sistematici con I'Emittente o seiéi del Gruppo

Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotateua mercato regolamentato o negoziate su un sistem
multilaterale di negoziazione ovvero per il trangdtein internalizzatore sistematico, I'Emittentaltoa societa
del Gruppo Credito Emiliano potranno negoziare dbligazioni in contropartita diretta con la clilate

Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotaieusa mercato regolamentato o negoziate su un s|astem
multilaterale di negoziazione ovvero per il trandi@n internalizzatore sistematico, successivamalt Data

di Emissione delle Obbligazioni, I'Emittente o algoggetto terzo appartenente al medesimo Gruppceia
Credito Emiliano potra inoltre fornire prezzi incaisto e/o vendita delle Obbligazioni, ed anclsiagre un
impegno al riacquisto delle Obbligazioni su rickeedei portatori delle stesse.

Coincidenza tra I'Emittente o societa del Grupplécmata e soqggetto che svolge le funzioni di
specialistmarket makeéPrice Makerfoperatore in acquisto

Societa appartenenti al medesimo Gruppo BancadditorEmiliano, incluso I'Emittente, potrebberolgene

il ruolo di specialistmarket makdPrice Maker/operatore in acquisto per la negoaisidi Obbligazioni
guotate su mercati regolamentati o negoziate sensisnultilaterali di negoziazione, ovvero gestiresistema
multilaterale di negoziazione ovvero svolgere lanzione di internalizzatore sistematico in fase di
negoziazione delle Obbligazioni sul mercato seconada

Le Condizioni Definitive indicheranno il caso inida sopra richiamate attivita siano svolte da stacidel
Gruppo Bancario Credito Emiliano, incluso I'Emittenin questi casi, tali attivita configurerannoaamflitto
di interessi in quanto i prezzi di riacquisto déllbbligazioni potrebbero essere influenzati dalolgimento
in capo a societa del Gruppo di tali attivita.

3.2 Ragioni dell'Offerta e impiego dei proventi

| proventi derivanti dall'offerta delle Obbligaziotlescritte nel Prospetto saranno utilizzati datifeente nella
propria attivita di intermediazione finanziaria revéstimento mobiliare al netto di eventuali comiwisis
riconosciute ai Collocatori.

Le Condizioni Definitive relative alla Singola Offa potranno prevedere che I'Offerta sia riservata
determinati soggetti. In tali casi tra le ragioeill®fferta potra esserci la raccolta tra il pulsblidi nuova
liquidita.

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZI ARl DA OFFRIRE/DA
AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE

4.1 Descrizione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni diretten garantite e non subordinate dell’Emittentegnti
ordinate tra loro che danno diritto al rimborso 8@0% del loro Valore Nominale in un’unica soluzaoalla
Data di Scadenza fermo restando quanto indicatparagrafo 4.6 in merito all’utilizzo del bail-indeqgli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla BRRD in terdi risanamento e risoluzione degli enti creditiz
denominazione, il taglio, il numero e il valore riaale dei Titoli & specificato nelle Condizioni Drefive. |
Titoli sono denominati in Euro.
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Il codice ISIN relativo a ciascuna emissione @ddice ISIN") sara riportato nelle Condizioni Definitive
relative a ciascun Prestito.

Di seguito si riportano le caratteristiche sintetiacei Titoli oggetto del Programma.

Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facoléniborso anticipato a favore dell’Emittente: maiuo, a
partire dalla Data di Godimento, interessi deteatiapplicando al Valore Nominale delle Obbligazion

Tasso Fisso predeterminato e costante, che sacatimdelle Condizioni Definitive. Le Condizioni Bxative

potranno prevedere la facolta di Rimborso Anticpafavore dell'Emittente.

Obbligazioni a Tasso Fiss®tep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato eofavdell’Emittente:
maturano, a partire dalla Data di Godimento, irsgireleterminati applicando al Valore Nominale delle
Obbligazioni un tasso di interesse prefissato emsccon la gradualita che sara indicata nelle 2mrd
Definitive. Le Condizioni Definitive potranno predere la facolta di Rimborso Anticipato a favore
dell’Emittente.

Obbligazioni a Tasso Fissetep Downmaturano, a partire dalla Data di Godimento,raggsi determinati
applicando al Valore Nominale delle Obbligazionitasso di interesse prefissato decrescente condaagjita
che sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale tasisimo (floor) e/o tasso massimodp): maturano, a partire
dalla Data di Godimento, interessi determinati ipbitando il Valore Nominale per il Parametro di
Riferimento, che sara il tas&uribor (a uno, tre, sei o dodici mesi), eventualmentegimagto o diminuito di
un importo (Spread), come indicato nelle Condizdefinitive. Le Condizioni Definitive potranno predere
che il valore della Cedola Variabile corrisposta ptima Data di Pagamento degli Interessi possheaessere
predeterminato. In tale caso gli interessi a tassiabile matureranno a partire dalla prima DatBatjamento
degli Interessi e non dalla Data di Godimento. éssun caso il valore delle Cedole Variabili potsaese
inferiore a zero.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con tasso min{ffifmor) (anche differente per ciascuna Cedola Variabile)
elo tasso massimadp (anche differente per ciascuna Cedola Varialplevedono per le sole Cedole
Variabili individuate in modo specifico nelle Coaitini Definitive relative alla Singola Offerta cilevalore
della Cedola Variabile non possa essere inferidraradeterminato ammontar#opr) e/o superiore ad un
determinato ammontar€4p).

Pertanto, ove sia previsto un tasso massuap)(l'investitore non avra diritto a ricevere lafdifenza tra la
cedola calcolata come somma algebrica tra il Parantk Riferimento e I'eventual®preade la cedola
determinata applicando il tasso massiey) nel caso in cui la cedola calcolata come sommebaica tra il
Parametro di Riferimento e I'eventuaBpread,sia superiore alla cedola determinata applicahdasso
massimo ¢ap). Tale previsione potrebbe limitare il valore ddgteressi da corrispondere al portatore delle
Obbligazioni nel caso in cui la somma algebrica Batametro di Riferimento e dell’eventuépread
assumesse un valore superiore al tasso massapp (

Ove invece sia previsto un tasso mininfledr), I'investitore avra diritto a ricevere il magg@importo
risultante dalla differenza tra la cedola calcoladane somma algebrica tra il Parametro di Riferitmen
I'eventualeSpreacke la cedola determinata utilizzando il tasso mnfioor), nel caso in cui la cedola calcolata
come somma algebrica tra il Parametro di Riferimeat!'eventualeSpreadsia inferiore alla cedola
determinata utilizzando il tasso mininfto6r).

Si precisa, al riguardo, che i livelli degli evealidassi minimofloor) e massimodgap) previsti nel corso della
durata delle Obbligazioni per ciascuna Data di Reydo degli Interessi, come descritti nelle Corutzi
Definitive relative alla Singola Offerta, sarannetefminati all’atto dell’emissione delle Obbligazie non

subiranno variazioni nel corso della durata delézlesime.
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Laddove sia previsto un tasso minimitogr) e/o tasso massimadp), il Prezzo di Offerta del titolo
obbligazionario incorporera anche una componenieativa. Si fa rimando al Paragrafo 4.7, sezioie per
una descrizione dettagliata delle componenti deveaelative al pagamento degli interessi.
Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tasso mon{floor) e/o tasso massim@dp): come
specificato nelle Condizioni Definitive, maturamer il Periodo con Interessi a Tasso Fisso, a Tasso
FissoStep Up,a Tasso FissBtep Dowrinteressi calcolati ad un tasso di interesse fisp@ente
prefissato costante, prefissato crescente e paddisecrescente e per il Periodo con Interessgadl a
Variabile specificato nelle Condizioni Definitivénteressi determinati moltiplicando il Valore
Nominale per il Parametro di Riferimento, che shtassoEuribor (a uno, tre, sei o dodici mesi),
eventualmente maggiorato o diminuito di un impd®pread, come specificato nelle Condizioni
Definitive.

Si precisa che il Periodo con Interessi a Tassa\#e potra collocarsi temporalmente o negli uitamni di
vita del Titolo o nei primi e che la sua duratarpassere inferiore, pari 0 maggiore del Periodoloteressi

a Tasso Fisso, del Periodo con Interessi a Tasso%iep Upe del Periodo con Interessi a Tasso F&®sp
Downcome di volta in volta indicato nelle Condiziongfihitive. Le Condizioni Definitive potranno preveré
che il valore della Cedola Variabile corrisposta plima Data di Pagamento degli Interessi possheessere
predeterminato. In tale caso gli interessi a tassi@abile matureranno a partire dalla prima DatBajamento
degli Interessi e non dalla Data di Godimento. éssun caso il valore delle Cedole Variabili potsaese
inferiore a zero.

Le Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tassmmo (floor) e/o tasso massimodp) potranno prevedere
per la medesima obbligazione un Periodo con Inteeefasso Fisso e/o un Periodo con InteressisoTrRSsso
Step Up e/o un Periodo con Interessi a Tasso BwgwDown e un Periodo a Tasso Variabile.

Le Obbligazioni a Tasso Misto con tasso minirfiaof) (anche differente per ciascuna Cedola Varialeile)
tasso massimaép (anche differente per ciascuna Cedola Varialpteyedono per le sole Cedole Variabili
individuate in modo specifico nelle Condizioni Defive relative alla Singola Offerta che il valodella
Cedola non possa essere inferiore ad un determaratoontare floor) e/o superiore ad un determinato
ammontaredap). Il valore di ciascuna Cedola Variabile non potrai essere inferiore a zero.

Pertanto, per il Periodo con Interessi a Tassoaljde, ove sia previsto un tasso massioap), l'investitore
non avra diritto a ricevere la differenza tra lalaa calcolata come somma algebrica tra il Paramditr
Riferimento e I'eventual&preade la cedola determinata applicando il tasso mas&ap) nel caso in cui la
cedola calcolata come somma algebrica tra il ParardeRiferimento e I'eventual8preadsia superiore alla
cedola determinata applicando il tasso massoap (Tale previsione potrebbe limitare il valore dégleressi

da corrispondere al portatore delle Obbligaziori e¢eso in cui la somma algebrica del Parametro di
Riferimento e dell'’eventualBpreadassumesse un valore superiore al tasso massapo (

Ove per il Periodo con Interessi a Tasso Variabiece, sia previsto un tasso mininilm@r), I'investitore
avra diritto a ricevere il maggiore importo risuite. dalla differenza tra la cedola calcolata commma
algebrica tra il Parametro di Riferimento e I'eveale Spreade la cedola determinata utilizzando il tasso
minimo (loor), nel caso in cui la cedola calcolata come somigebaica tra il Parametro di Riferimento e
I'eventualeSpreadsia inferiore alla cedola determinata utilizzaildasso minimo floor).

Si precisa, al riguardo, che i livelli degli evealitassi minimofloor) e massimodap) previsti nel corso della
durata delle Obbligazioni per ciascuna Data di Regdo degli Interessi, come descritti nelle Corulizi
Definitive relative alla Singola Offerta, sarannet@minati all'atto dell’emissione delle Obbligazie non

subiranno variazioni nel corso della durata dekslasime.

Laddove sia previsto un tasso minimitogr) e/o tasso massimadp), il Prezzo di Offerta del titolo

obbligazionario incorporera anche una componentévativa. Si fa rimando al Paragrafo 4.7 per una
descrizione delle componenti derivative relativeajamento degli interessi.
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ObbligazioniZero Couponnon prevedono la corresponsione periodica di Cedlotendimento implicito
lordo € dato dalla differenza tra il Prezzo di Rordm ed il Prezzo di Emissione (sotto la parik tdifferenza
rappresenta I'Interesse Implicito capitalizzatogdaibp in un’unica soluzione alla Data di Scadetizarezzo
di Emissione sara indicato nelle Condizioni Defurt

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialiten eventuale tasso minimfhopr) e/o tasso massimo
(cap) eda Tasso Misto on eventuale tasso miniffaof) e/o tasso massimodp) (per il Periodo con Interessi
a Tasso Variabile), il Parametro di RiferimenteveéntualeSpreade la presenza di un tasso mininflodr)
e/o di un tasso massimoaf) saranno indicati nelle Condizioni Definitive.

Sempre con riferimento alle Obbligazioni a Tasseidlale con eventuale tasso minimibo@r) e/o tasso
massimo ¢ap) eda Tasso Misto on eventuale tasso miniftmo() e/o tasso massimodp) (per il Periodo con
Interessi a Tasso Variabile) il Parametro di Rifemto sara il tasdeuribor a uno, tre, sei o dodici mesi, come
indicato nelle Condizioni Definitive.

Fatto salvo quanto previsto per le Obbligazideio Coupongli Interessi saranno pagati in via posticipata a
ciascuna Data di Pagamento degli Interessi fin@ Bthta di Scadenza, con cadenza annuale, semestrale
trimestrale o mensile, secondo quanto indicater@tndizioni Definitive.

Salvo il caso di Riacquisto e di Rimborso Anticgpabn riferimento alle Obbligazioni a Tasso FiSsep Up
con eventuale facolta di rimborso anticipato a fevdell’Emittenteed alle Obbligazioni a Tasso Fisso con
eventuale facolta di rimborso anticipato a favoed’Emittente, ove previsto, le Obbligazioni preeed il
rimborso del Valore Nominale alla pari in un’ungaluzione alla Data di Scadenza indicata nelle Qoo
Definitive fermo restando quanto indicato nel paaém 4.6 in merito all’'utilizzo debail-in e degli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla BRRD in t@ndi risanamento e risoluzione degli enti creditizi
L’esercizio da parte dellEmittente della facolfierichborso anticipato potrebbe comportare per Estitore
l'impossibilita di impiegare il Capitale alle med®e condizioni previste dall’Obbligazione.

Il codice ISIN (International Security Identificati Number) sara indicato nelle Condizioni Defirgtiv
inclusive della Nota di Sintesi della Singola Oféerafferenti ciascun Titolo.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

| Titoli saranno emessi e creati in Italia. Le Qbationi, per ogni loro aspetto di forma o di mgrihonché i
diritti e gli obblighi degli obbligazionisti e ddimittente sono regolati dalla legge italiana.

Nel caso in cui una qualsiasi delle condizioni etdemini previsti dal presente Prospetto di Bageoso
dovessero divenire invalide in tutto o in partegltee previsioni continueranno ad essere validefechci. Le
clausole nulle saranno sostituite con disposiziomformi allo scopo e alle intenzioni del presdptespetto
di Base.

L’autorita giudiziaria di Reggio Emilia avra giuwdizione non esclusiva a conoscere e decidere ogni
controversia e transigere ogni lite relativa alldbligazioni. L'assoggettamento dellEmittente alla
giurisdizione dell’autorita giudiziaria di Reggioriilia non potra limitare il diritto di ciascun Oligphzionista

di proporre giudizio presso qualsiasi altra corttrilounale competente, incluso il foro di residemzael
domicilio elettivo del relativo Obbligazionista.

Ove I'obbligazionista sia un consumatore ai sem&regli effetti dell’art. 1469 bis del Codice Qevie dell’'art.

3 del D.Lgs. 206/2005 (c.dCbdice del consum®), sara competente il foro in cui questi ha lddesza o il
domicilio elettivo (ex art. 63 del Codice del Cons). Si segnala tuttavia che, ai sensi dell'artd&4D.I.
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21.06.2013 n. 69 (convertito con modificazioni ddll 09.98. 2013 n. 98), per la risoluzione strdgiale di
controversie in materia di contratti bancari e fiziari € necessario, prima di esercitare un’aziorggudizio,
esperire un tentativo di conciliazione obbligatorigolgendosi agli organismi di mediazione iscritti
nell'apposito registro tenuto dal Ministero dellagizia.

A tale riguardo si segnala che é possibile rivagela Camera di conciliazione e di arbitratitustia presso

la Consob ai sensi dell’art. 32- ter del D. Lgsf@dbraio 1998, n. 58, cosi come successivamendioaio

ed integrato (il Testo Unico della Finanza o, brevemente, TUF") ed ai sensi del Regolamento Consob
concernente la Camera di conciliazione e arbitrptr, le controversie insorte tra gli investitorigé
intermediari in ordine alla prestazione di un saovdi investimento/accessorio, con riferimenttmablervanza
da parte dell'intermediario che ha prestato ilige(e che pud anche non coincidere con 'Emitieakegli
obblighi di informazione, correttezza e trasparenkatte le comunicazioni dovute dallEmittente agli
obbligazionisti saranno effettuate, ove non diveresate previsto dalla legge, mediante avviso puatdisul
sito internet dell’Emittentesww.credem.it.

Le comunicazioni all’'Emittente da parte dei portatiei Titoli dovranno essere effettuate per isoré fatte
pervenire, tramite raccomandata con ricevutaalin, all'indirizzo dell’Emittente indicato di seigo, ovvero
presso gli sportelli dei Collocatori a cui hanneg@ntato il modulo di adesione:

Credito Emiliano S.p.A., Via Emilia San Pietro n42121 Reggio Emilia.

Il possesso delle Obbligazioni comporta la piemgeoenza e accettazione di tutti i termini e candifissati
nel presente Prospetto di Base, e delle specifioin@sioni delle rilevanti Condizioni Definitive.

4.3 Forma e regime di circolazione delle Obbligazio

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari integraime ed esclusivamente emessi nella forma di,titoli
immessi nel sistema di gestione accentrata pressueMTitoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza dédfari

n°6 ovvero altro sistema di gestione e amministraziaccentrata indicato nelle Condizioni Definitiiéon
saranno emessi certificati rappresentativi dellbl@hzioni. E’ tuttavia salvo il diritto del titota di ottenere

il rilascio della certificazione di cui agli artit@3-quinquiese 83novies comma 1, lett. B) del Testo Unico.

Il regime di circolazione e quello proprio dellastiene accentrata di strumenti finanziari, comeigigato
dal Testo Unico e della relativa normativa regolataee di attuazione. Secondo tale regime, il trasfmto
delle Obbligazioni avviene mediante registraziomecenti accesi presso Monte Titoli S.p.A. (o alicxieta
di gestione accentrata indicata nelle Condizioniiritéve) dagli Intermediari Aderenti. Il rimborsdelle
Obbligazioni ed il pagamento degli interessi aveiemch’'esso a cura dellEmittente per il tramitglide
intermediari italiani od esteri aderenti al sistedhgestione accentrata presso Monte Titoli S.p\Aero altro
sistema di gestione accentrata come indicato aheizioni Definitive. Ne consegue che il soggette di
volta in volta risulta essere titolare del contetethuto presso uno degli Intermediari Aderenti,cadle le
Obbligazioni risultano essere accreditate, ne gamaiderato il Titolare.

Non esistono clausole limitative della trasfertBile/o della circolazione delle Obbligazioni inida

| titolari delle Obbligazioni non potranno richiedeil rilascio materiale dei titoli rappresentatigelle
Obbligazioni.

4.4 Valuta di emissione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.
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4.5 Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indehéato non garantita dell'Emittente, vale a dirgmiborso
delle Obbligazioni e il pagamento delle cedole, sono assistiti da garanzie specifiche ne saraneagb
impegni relativi alla assunzione di garanzie firzdite al buon esito dei Prestiti Obbligazionari.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanziaFteido Interbancario di Tutela dei Depositi. | tiiri
inerenti le Obbligazioni sono parimenti ordinasipetto ad altri debiti chirografari (vale a direnrgarantiti e
non privilegiati) del’Emittente gia contratti otfwri. Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione detrumento del
“bail-in” il credito degli Obbligazionisti verso I'Emittent®n sara soddisfatfwari passucon tutti gli altri
crediti chirografari del’Emittente (cioé non gatiéire non privilegiati) ma sara oggetto di riduzeononché
conversione secondo I'ordine sinteticamente ragoteso all'interno della tabella che segue (cft.munto
anche il successivo par. 4.6).

Nellambito delle procedure di liquidazione coatanministrativa, invece, le somme ricavate dalla
liquidazione dell’attivo sono erogate a favore degibligazionisti secondo l'ordine indicato nelkabella
seguente, partendo dalla categoria dei depositicedopo aver soddisfatto i crediti prededucilgjlielli con
prelazione, nonche i crediti per i depositi find@0.000 euro.

Capitale primario di Classe 1*
(Common Equity Tier 1) (ivi incluse le azioni)

Capitale aggiuntivo di Classe 1*
(Additional Tier I)

Capitale di Classe 2*
(ivi incluse le obbligazioni subordinate Tier 2)

Debiti subordinati diversi dal Capitale aggiuntivodi Classe 1 e Classe 2

OBBLIGAZIONI NON SUBORDINATE (SENIOR) non assistite da garanzie e privilegi, restantsigéa non
assistite da garanzia, ed i derivati
Depositi di importo superiore a € 100.000 per depitante:

« di persone fisiche, microimprese, piccole e medterese;

« di persone fisiche, microimprese, piccole e mediprese effettuati presso succursali extracomuaitiglla Banca;

« dal primo gennaio 2019, gli altri depositi pressd®anca**

* Fondi Propri

** Per quanto riguarda gli “altri depositi presgoBanca”, il relativo credito sara soddisfatto poeferenza rispetto alle Obbligazioni nelle proadedu
di risoluzione (nonché di liquidazione coatta amistmtiva) iniziate dopo il 1° gennaio 2019. Sinake data, pertanto, tali depositi saranno sodtisf
pari passucon le Obbligazioni.

4.6 Descrizione dei diritti connessi alle Obbligamhi e relative limitazioni

Le Obbligazioni incorporano i diritti e i benefidescritti nel presente Prospetto di Base, nelledani
Definitive e nella Nota di Sintesi relativa allan§ola Offerta, entrambi governati dalla legge #a#, nonché
i diritti ed i benefici previsti dalla normativaaltana applicabile agli strumenti finanziari dedtassa categoria.
In particolare, le Obbligazioni incorporano il ¢ioi al pagamento degli Interessi ed il diritto iatlvorso del
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Capitale salvo quanto previsto dalla direttiva @eain tema di risanamento e risoluzione degli @etiitizi
come recepita nel nostro ordinamento dai decrgtsliaivi n. 180 e 181 del 16 novembre 2015, coine d
seguito rappresentato.

In particolare in data 16 novembre 2015 sono ptatblicati sulla Gazzetta Ufficiale i decreti ldgisvi n.
180 e 181 del 16 novembre 2015 attuativi della BRIRB unitamente al regolamento 806/2014, stabilisce
guadro di risanamento e risoluzione degli enti itieded individua i poteri e gli strumenti che Aautorita
possono adottare per la risoluzione di una situez@ crisi o dissesto di una banca. Cio al fingatantire la
continuita delle funzioni essenziali dell’ente,uigndo al minimo l'impatto del dissesto sull’econam sul
sistema finanziario nonché i costi per i contritued assicurando che gli azionisti sostengancetdife per
primi e che i creditori le sostengano dopo gli aigt, purché nessun creditore subisca perditergupa
quelle che avrebbe subito se la banca fosse sfatddta con procedura ordinaria di insolvenzauddetti
decreti attuativi sono entrati in vigore in datanb&embre 2015, fatta unicamente eccezione péspesizioni
relative allo strumento debail-in”, come di seguito descrittper le quali & stata prevista I'applicazione a
partire dal 1° gennaio 2016, in contemporanea tdtegolamento 806/2014. Peraltro, le disposizioni i
materia di bail-in” potranno essere applicate agli strumenti finanzjgxiin circolazione, ancorché emessi
prima della suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno esséilizzati dalle Autorita & previsto lo strumermtel “bail-
in” ossia il potere di svalutazione, con possibilitaziieramento del valore nominale, nonché di corowess
in titoli di capitale delle obbligazioni (art. 1tleg) D. Lgs n. 180). Pertanto, con 'applicaziates “bail in”,
gli Obbligazionisti si ritroverebbero esposti alafio di veder ridotto, azzerato ovvero conveititazioni il
proprio investimento, anche in assenza di unadterichiarazione di insolvenza dell’Emittente.
Inoltre, le Autorita avranno il potere di canceflde obbligazioni e modificare la scadenza delesst,
'importo degli interessi pagabili o la data a partdalla quale tali interessi divengono pagatalche
sospendendo il pagamento per un periodo transit@ib60, comma 1, lettera i) Decreto 180).
Nell'applicazione dello strumento debdil in”, le Autorita dovranno tenere conto della seguegatarchia:
1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzidireg alla concorrenza delle perdite, secondo l'eedndicato:

» degli strumenti rappresentativi del capitale priimal classe 1 (c.d. Common Equity Tier 1);

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di class.tl. Additional Tier 1 Instruments);

» degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Bénstruments) ivi incluse le Obbligazioni suboati

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumenti di
classe 2;

» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadioon subordinate (senior).

2) Una volta assorbite le perdite, o0 in assenzzediite, si procedera alla conversione in aziommatabili
nel capitale primario, secondo I'ordine indicato :

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di class@E.t. Additional Tier 1 Instruments);
» degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Biénstruments) ivi incluse le Obbligazioni subotiy

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti @dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumenti di
classe 2;

» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior).
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Nell’ambito della classe delle “restanti passivilid'bail-in" riguardera prima le obbligazioseniore poi i
depositi, (per la parte eccedente I'importo di 000.euro per depositante) di persone fisiche, airigrese,
piccole e medie imprese, i medesimi depositi di sopra effettuati presso succursali extracomueitari
dell’Emittente nonché, successivamente al primagen2019, tutti gli altri depositi presso la Bapsampre
per la parte eccedente I'importo di € 100.000 . (gfrriguardo il precedente paragrafo 4.5. “Rankilegli
strumenti finanziari”).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitafestano pertanto escluse dall'ambito di applicazidel
“bail-in" alcune categorie di passivita indicatdlaaormativa vigente applicabile, tra cui i depiono a €
100.000 per depositante (c.d. “depositi protetil® “passivita garantite” definite dall'art. 1 adfato D. Lgs.
N. 180 del 16 novembre 2015 come “passivita perqlele il diritto del creditore al pagamento oaditia
forma di adempimento e garantito da privilegio,peg ipoteca, o da contratti di garanzia con é&n@sfento
del titolo in proprieta o con costituzione gdiranzia reale, comprese le passivita derivaatioderazioni
di vendita con patto di riacquisto” comprendentisansi dell'art. 49 del citato D. Lgs N. 180, aede
obbligazioni bancarie garantite di cui all'art. i& . n. 130/99. Lo strumento sopra descritto ‘thalil-in”
potra essere applicato sia individualmente cheoimhbinazione con gli altri strumenti di risoluziopeevisti
dalla normativa di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un geigo terzo;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte ;

(iii) cessione di beni e rapporti giuridici, a tae di una o piu societa veicolo per la gestiorkadkivita.
Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccedjaqando € applicato lo strumento delil-in, I'Autorita
potra escludere, integralmente o parzialmentenéapassivita dall’applicazione dei poteri di svahibne o
di conversione (art. 49 comma 2 del decreto letiyslan.180 del 16 novembre 2015), in particolaterahé:
a) non sia possibile sottoporrdail-in tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) I'esclusione sia strettamente necessaria e prmp@ta per conseguire la continuita delle funzémsenziali
e delle principali linee di operativita nonché geitare un contagio che potrebbe perturbare grantarie
funzionamento dei mercati;

c) I'applicazione dello strumento dedil-in a tali passivita determinerebbe una distruzioneattire tale che
le perdite sostenute da altri creditori sarebb@icefevate che nel caso in cui tali passivita fossscluse dal
bail-in.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta 'esclusitelebail-in” di alcune passivita, € possibile che le perdite
che tali passivita avrebbero dovuto assorbireosieasferite ai titolari delle altre passivita setig a bail—-
in” mediante la loro riduzione o conversione in calpit

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo clopsiano
stati applicati gli strumenti di risoluzione somtescritti e qualora sussistano i presupposti ptieariBvello

europeo dalla disciplina degli aiuti di Stato.

Non sono previsti oneri, condizioni o gravami datgiasi natura che possano incidere sui dirittipetatori
delle Obbligazioni.

Non esistono ulteriori diritti connessi alle Oblaipni, salvo quanto prima precisato. || pagamento
dell'importo dovuto a titolo di rimborso del capdae degli interessi (anche ad esito di rimborsicgato)

65



delle Obbligazioni avra luogo esclusivamente parainite degli intermediari finanziari autorizzatierenti
alla Monte Titoli.

Per una descrizione delle procedure per I'eseraeiodiritti connessi agli strumenti finanziariréivia ai
paragrafi 4.7. e 4.8. che seguono.

4.7 Tasso di Interesse
i) Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse sara indicato nelle CondiZimfinitive relative alla Singola Offerta. Per ut@scrizione
delle modalita di determinazione del Prezzo di Einise e della sua procedura di comunicazione dirisila
Sezione VI della presente Nota Informativa ParagsaB. 1.

Si descrivono di seqguito le caratteristiche delsbadi Interesse a seconda che si tratti di Obhbgaa Tasso
Fisso con eventuale facolta di rimborso anticigatavore dell’Emittente, Obbligazioni a Tasso &iS¢ep
Up con eventuale facolta di rimborso anticipato wfa dell’Emittente, Obbligazioni a Tasso FisStp
Down Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale dassnimo loor) e/o tasso massimacdp),

Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tassomurfloor) e/o tasso massimodp) ed ObbligazionZero

Coupon

i) Disposizioni relative agli interessi da pagare
Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuafacolta di rimborso anticipato a favore dellEmittente

Le Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale fachltamborso anticipato a favore dell’Emittente, torano
interessi sul relativo Valore Nominale in circolaze, al lordo del trattamento fiscale applicaldkdcolati al
tasso di interesse prefissato costante, pagabii@ iposticipata a ciascuna Data di Pagamento tiegliessi,
con cadenza annuale, semestrale, trimestrale, silmecome specificato nelle Condizioni Definitivé.e
Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facoltanthorso anticipato a favore dellEmittertesseranno di
essere fruttifere di interessi alla Data di Scadena/ero alla/e Data/e di Esercizio della Facolt&ithborso
Anticipato che sara/anno specificata/e nelle CoadiDefinitive relative alla Singola Offerta. L'egcizio del
Rimborso Anticipataion potra comunque avvenire prima che siano trast8r(diciotto) mesi dalla data di
chiusura del periodo di offerta dell’ultinieancheovvero del collocamento.

Obbligazioni a Tasso Fiss&@tep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato a faere del’Emittente

Le Obbligazioni a Tasso Fis&iep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato aofawdell’ Emittente
maturano interessi sul relativo Valore Nominaleircolazione, al lordo del trattamento fiscale agailile,
calcolati al tasso di interesse prefissato crescqratgabile in via posticipata a ciascuna Dataagjafmento
degli Interessi, con cadenza annuale, semestratestrale, o mensile, come specificato nelle Czndi
Definitive. Le Obbligazioni a Tasso Fis&iep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato aofav
dell’Emittente cesseranno di essere fruttiferatiressi alla Data di Scadenza ovvero alla/e Ddi&sercizio
della Facolta di Rimborso Anticipato a Favore dafiittente che sara/anno specificata/e nelle Conwiizi
Definitive relative alla Singola Offerta. L’esermalella facolta di imborso anticipato a favord’@enittente
non potra comungue avvenire prima che siano trast8r(diciotto) mesi dalla data di chiusura deiqueto di
offerta dell’'ultimatrancheovvero del collocamento.

Obbligazioni a Tasso Fiss&tep Down

Le Obbligazioni a Tasso Fis&tep Dowrmaturano interessi sul relativo Valore Nominaleiicolazione, al
lordo del trattamento fiscale applicabile, caldotdttasso di interesse prefissato decrescentabilagn via
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posticipata a ciascuna Data di Pagamento deglidsse con cadenza annuale, semestrale, trimestrale
mensile, come specificato nelle Condizioni Defireti

Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale tassuinimo (floor) e/o tasso massimaép)

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con eventualsdasinimo {loor) e/o tasso massimeadp) maturano, a
partire dalla Data di Godimento, Interessi deteatiimoltiplicando il Valore Nominale per il Paramedi
Riferimento, eventualmente maggiorato o diminuitaud importo (Spread), specificato nelle Condizioni
Definitive, pagabile in via posticipata a ciascubata di Pagamento degli Interessi con cadenza &nua
semestrale, trimestrale, o mensile, come indicaie nCondizioni Definitive. Le Condizioni Definités
potranno prevedere che il valore della Cedola VWigacorrisposta alla prima Data di Pagamento degli
Interessi possa anche essere predeterminatoelicdab gli interessi a tasso variabile matureranpartire
dalla prima Data di Pagamento degli Interessi edalla Data di Godimento. In nessun caso il vatiwke
Cedole Variabili potra essere inferiore a zero. &&o in cui le Condizioni Definitive relative alingola
Offerta indichino la presenza di un tasso minirihaof) e/o tasso massimadp), e gli Interessi come sopra
determinati siano inferiori al tasso minimo, ilgadordo della Cedola Variabile corrisposto sanawaque
pari al tasso minimo e, viceversa, qualora gliregsi come sopra determinati siano superiori abtagassimo,

il tasso lordo della Cedola Variabile corrisposta isara comunque superiore al tasso massimo. karpge

0 meno, ed il valore del tasso massiroap( e/o del tasso minimdl¢or) saranno indicati nelle Condizioni
Definitive relative alla Singola Offerta.

Si precisa, al riguardo, che i livelli degli evealidassi minimofloor) e massimodap) previsti nel corso della
durata delle Obbligazioni per ciascuna Data di Regdo degli Interessi, come descritti nelle Corulikzi

Definitive relative alla Singola Offerta, sarannet@minati all'atto dell’emissione delle Obbligazie non
subiranno variazioni nel corso della durata dekslesime.

Il Parametro di Riferimento sara il tadsoribor (a uno, tre, sei o dodici mesi, come indicatoen€lbndizioni
Definitive).

In particolare, il Tasso di Interesse & calcolatmmando o sottraendo I'eventu@ereadal Parametro di
Riferimento specificato nelle Condizioni Definitive

Espressa in formula, la Cedola Variabile & deteataicome segue:

C=VN* (PR+/-Spreag*r

Ove:

VN = Valore Nominale;

PR=Parametro di Riferimento specificato di volta intaaelle Condizioni Definitive;

Spread= importo, espresso in punti base ovvero in termarcentuali, che puo essere aggiunto o sottratto al
Parametro di Riferimento specificato di volta iftaaelle Condizioni Definitive;

T = Periodo di Calcolo/giorni dell'anno. Tale pararnedipende dalla Convenzione di Calcolo e dalleeBiis
Calcolo precisate nelle Condizioni Definitive.

In caso di presenza di tassi minimi (floor), utikndo le medesime simbologie e legende di cupaleedente
formula, in quanto applicabili, ciascuna Cedolaigfite € determinata come segue:

C = VN * MAX(floor ; PR +/-Spread * t
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floor= tasso minimo espresso in termini percentuali.

In caso di presenza di tassi massicai, utilizzando le medesime simbologie e legendmudalla precedente
formula, in quanto applicabili, ciascuna Cedolaigfite € determinata come segue:

C = VN * MIN(cap; PR +/-Spread * t

cap=tasso massimo espresso in termini percentuali.

In caso di simultanea presenza di tassi minifidof) e tassi massimic@p), utilizzando le medesime
simbologie e legende di cui alla precedente formirlaquanto applicabili, ciascuna Cedola Varialgle
determinata come segue:

C = VN * MAX[ floor ; MIN(cap ;PR +/-Spread] * t

Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tasso mimbo (floor) e/o tasso massimaap)

Le Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tassomo (floor) e/o tasso massimadp) maturano, come
di volta in volta specificato nelle Condizioni Deifive, per il Periodo con Interessi a Tasso Fissdasso
FissoStep Upa Tasso FissStep Downlinteressi calcolati rispettivamente ad un tassotdresse prefissato
costante, prefissato crescente, prefissato decrtese@er il Periodo con Interessi a Tasso Vagapkcificato
nelle Condizioni Definitive, Interessi determinatioltiplicando il Valore Nominale per il Parametrd d
Riferimento, eventualmente maggiorato o diminuitcud importo Spread, specificato nelle Condizioni
Definitive. Si precisa che il Periodo con Interessiasso Variabile potra collocarsi temporalmentegli
ultimi anni di vita del Titolo o nei primi e che ma durata potra essere inferiore, pari 0 maggiergeriodo
con interessi a Tasso Fisso, del Periodo con bdeaeTasso Fissstep Upe del Periodo con Interessi a Tasso
FissoStep Dowrcome di volta in volta indicato nelle Condiziongthitive.

Le Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tassinmo (floor) e/o tasso massimodp) potranno prevedere
per la medesima obbligazione un Periodo con Inteeefasso Fisso e/o un Periodo con InteressisoTrRSso
Step Upe/o un Periodo con Interessi a Tasso F&isep Dowre un Periodo a Tasso Variabile. Con riferimento
al periodo con Interessi a Tasso Variabile nel easoi le Condizioni Definitive relative alla Siata Offerta
indichino la presenza di un tasso mininfledr) e/o tasso massimedp), qualora gli Interessi come sopra
determinati siano inferiori al tasso mininfto¢r), il tasso lordo della cedola corrisposto sarawugue pari
al tasso minimofloor) e viceversa, qualora gli Interessi come soprardehati siano superiori al tasso
massimo ¢ap), il tasso lordo della cedola non sara comungqpesore al tasso massimeoaf). Il valore di
ciascuna Cedola Variabile non potra mai essereidnéea zero. La presenza o meno, ed il valorgakso
massimo ¢ap) e del tasso minimdl6or) saranno indicati nelle Condizioni Definitive rel@ alla Singola
Offerta.

Si precisa, al riguardo, che i livelli degli evealidassi minimofloor) e massimodap) previsti nel corso della
durata delle Obbligazioni per ciascuna Data di Regdo degli Interessi, come descritti nelle Corulikzi
Definitive relative alla Singola Offerta, sarannet@minati all'atto dell’emissione delle Obbligazie non

subiranno variazioni nel corso della durata dekslasime.

Gli Interessi saranno pagabili in via posticipatai@scuna Data di Pagamento degli Interessi coenzad
annuale, semestrale, trimestrale, o mensile, cadiedto nelle Condizioni Definitive.
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Per il Periodo con Interessi a Tasso VariabilBaitametro di Riferimento sara il tagsaribor (a uno, tre, sei
o dodici mesi, come indicato nelle Condizioni Déiue).

In particolare, il Tasso di Interesse é calcolatmmando o sottraendo I'eventué@ereadal Parametro di
Riferimento specificato nelle Condizioni Definitive

Espressa in formula, in caso di assenza di tagsiminffloor) e tassi massimcép), ciascuna Cedola Variabile
e determinata come segue:

C=VN* (PR+/-Spreag*r

Ove:

VN = Valore Nominale;

PR=Parametro di Riferimento specificato di volta intaamelle Condizioni Definitive;

Spread= importo, espresso in punti base ovvero in termarcentuali, che puo essere aggiunto o sottratto al
Parametro di Riferimento specificato di volta iritaoelle Condizioni Definitive;

T = Periodo di Calcolo/giorni dell'anno. Tale paramealipende dalla Convenzione di Calcolo e dallaeBis
Calcolo precisate nelle Condizioni Definitive.

In caso di presenza di tassi minifho¢r), utilizzando le medesime simbologie e legendsudalla precedente
formula, in quanto applicabili, ciascuna Cedolaigite & determinata come segue:

C = VN * MAX (floor ; PR +/-Spread * 1
floor= tasso minimo espresso in termini percentuali.

In caso di presenza di tassi massicai, utilizzando le medesime simbologie e legendmudalla precedente
formula, in quanto applicabili, ciascuna Cedolaigite & determinata come segue:

C=VN*MIN (cap ;PR +/-Spread * 1

cap=tasso massimo espresso in termini percentuali.

In caso di simultanea presenza di tassi minifitiof) e tassi massimic@p), utilizzando le medesime
simbologie e legende di cui alla precedente formirlaguanto applicabili, ciascuna Cedola Varialile
determinata come segue:

C = VN * MAX] floor ; MIN(cap ;PR +/-Spread] * t

Obbligazioni Zero Coupon
Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodica di Gedol
Il rendimento implicito lordo € dato dalla differntra il Prezzo di Rimborso ed il Prezzo di Entissi(sotto

la pari); tale differenza rappresenta I'Interessplicito capitalizzato, pagabile in un’unica soluzé alla Data
di Scadenza.

69



Gli Interessi saranno determinati applicando laveomione di Calcofoe la Base di Calcotgrecisate nelle
Condizioni Definitive

Gli Interessi pagabili ai sensi delle Obbligaziearanno arrotondati alla seconda cifra decimaleepeesso
o per difetto a seconda che l'ultima cifra sia maggo minore di 5.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variab#id Obbligazioni a Tasso Misto, a ciascuna data di
rilevazione del Parametro di Riferimento, come datlh nelle Condizioni Definitive, I’Agente per ilalColo
comunichera I'importo della relativa Cedola Varlakill’Emittente.

i) Data di Godimento e Data di Pagamento degli Interes

La Data di Godimento e le Date di Pagamento deddréssi (per le Obbligazioni diverse dai Titééro
Coupon) saranno indicati nelle Condizioni Definitive rele alla Singola Offerta.

iv) Termini di Prescrizione degli Interesse del Capitale
| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, pguanto concerne gli Interessi, decorsi cinque dalta Data

di Pagamento delle Cedole o comunque da quandiatgiiessi sono divenuti esigibili e, per quantoaane
il Capitale, decorsi dieci anni dalla data in @bbligazioni saranno divenute rimborsabili.

! La Convenzione di Calcolo indica ciascuna dellevemzioni di calcolo che sono specificate nelle @oioni Definitive, fra cui quelle di seguito
riportate:

Following Business Day Conventigiindica che, ai fini del pagamento delllammontietrimborso finale, e/o di una Cedola, qualonelativa
data di pagamento cada in un giorno che non € om®&iLavorativo Bancario, tale ammontare sara ditet® il primo Giorno Lavorativo
Bancario successivo alla suddetta data.

Modified Following Business Day Conventiandica che, ai fini del pagamento dell'ammontakrignborso finale, e/o di una Cedola, qualora
la relativa data di pagamento cada in un giornoratre & un Giorno Lavorativo Bancario, tale ammantara accreditato il primo Giorno
Lavorativo Bancario successivo alla suddetta datatora cio comporti il passaggio al mese solaceessivo, tale ammontare sara accreditato
il Giorno Lavorativo Bancario immediatamente prexge alla suddetta data.

La Convenzione di Calcolo pud ess@riustedovveroUnadjusted

Adjustedindica che al verificarsi della circostanza ovveetie circostanze indicate nella pertinente Comigere di Calcolo, sara modificata la
durata del computo degli interessi;

Unadjustedindica che, al verificarsi della circostanza owvelelle circostanze indicate nella pertinente Comiane di Calcolo, non sara
modificata la durata del computo degli interessi.

2 La Base di Calcoloay Count Fractiopindica ciascuna delle convenzioni di calcolo sbeo specificate nelle Condizioni Definitive, fnai c
quelle di seguito riportate:

(a) "Actual/Actual (ICMA)" indica il numero di giai a partire dalla data in cui gli interessi coniémo a decorrere (inclusa) sino alla data in
cui gli interessi sono dovuti (esclusa), diviso perumero effettivo di giorni nel relativo Periodi Calcolo degli interessi moltiplicati per il
numero di periodi di calcolo previsti nell'anno;

(b) "Actual/365" o "Actual/Actual (ISDA)" indical numero effettivo di giorni nel Periodo di Calcaliegli interessi diviso per 365 (o, se
qualungue parte di quel Periodo di Calcolo degdérnigssi cade in un anno bisestile, la somma dil @)mero effettivo di giorni in quella parte
di Periodo di Calcolo degli interessi che caderiranno bisestile diviso per 366 e (B) I'effettivanmero di giorni in quella parte di Periodo di
Calcolo degli interessi che cade in un anno noestiie diviso per 365);

(c) "Actual/365 (Fixed)" indica il numero effettivdi giorni nel Periodo di Calcolo degli interedsiiso per 365;

(d) "Actual/365 (Sterling)" indica il numero effieo di giorni nel Periodo di Calcolo degli intesésliviso per 365, oppure, nel caso di una Data
di Pagamento degli Interessi che cada in un arsestie, per 366;

(e) "Actual/360 (ICMA)" indica il numero effettivdi giorni nel Periodo di Calcolo degli interessiisio per 360;

(f) "30/360" indica il numero di giorni nel Periodli Calcolo degli interessi diviso per 360 (il neno di giorni da calcolarsi sulla base di un
anno di 360 giorni con dodici mesi di 30 giornilyseil caso in cui (i) l'ultimo giorno del Periodb Calcolo degli interessi sia il giorno 31 di un
mese, ma il primo giorno del Periodo di Calcololdegeressi sia un giorno diverso dal giorno 381odi un mese, nel qual caso il mese che
include tale ultimo giorno non deve essere ridattain mese di 30 giorni, o (ii) I'ultimo giorno d&riodo di Calcolo degli interessi & I'ultimo
giorno del mese di febbraio, nel qual caso il niédebbraio non deve essere esteso ad un mesegihi30).
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V) Dichiarazione indicante il sottostante
Il Parametro di Riferimento sara il Tagsaoribor come descritto nel paragrafo VI che segue.
Vi) Descrizione del sottostante

Il Parametro di Riferimento puo essere costitu#bTcassdeuribor a uno, tre, sei o dodici mesi come indicato
nelle Condizioni Definitive (individuato come vatpuntuale), di volta in volta parametrato allaatardel
periodo di calcolo delle Cedole. Le modalita diufone e di rilevazione del Parametro di Riferitoeoitre
alle specifiche modalita di calcolo e di liquidazéodelle Cedole saranno indicate nelle Condiziadiritive.

L’ Euribor € il tasso lettera sul mercato interno dell’Unidfienetaria Europea dei depositi bancari in Euro,
rilevato dalla Federazione Bancaria EurodeBE) e pubblicato sui maggiori quotidiani europei atemuto
economico e finanziario.

vii) Metodo utilizzato per mettere in relazime i due valori

Il Parametro di Riferimento (come individuato nellendizioni Definitive) sara di volta in volta panatrato
alla durata del periodo di calcolo delle CedoleagisaEuribor verra rilevato alle date di rilevazione indicate
nelle Condizioni Definitive. Le rilevazioni saranmdfettuate secondo il calendari@rget Il calendario
operativoTarget prevede, sino a revoca, che il mercato operi tugtorni dell’'anno con esclusione delle
giornate di sabato, della domenica, nonché delggmrno dell’anno, il venerdi santo, il lunediRisqua, il
primo maggio, il 25 ed il 26 dicembre.

Se una data di rilevazione cade in un giorno inilctiassoEuribor di Riferimento non viene pubblicato, la
rilevazione viene effettuata il primo giorno utdatecedente la medesima data di rilevazione.

viii)  Indicazione della fonte da cui poter otteere le informazioni sulla performance passata e fura
del sottostante e sulla sua volatilita

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variakiten eventuale tasso minimfbofr) e/o tasso massimo
(cap) ed alle Obbligazioni a Tasso Misto con eventtasso minimof(oor) e/o tasso massimedp) (per il
Periodo con Interessi a Tasso Variabile), 'Emiteemon fornira, successivamente alla chiusura@t#rta,
alcuna informazione relativamente allandamentoR#ebmetro di Riferimento prescelto.

Con riferimento a qualsiasi tipologia di ObbligazidEmittente non fornira successivamente allaushra
dell'Offerta, alcuna informazione relativamentevalore di mercato corrente delle Obbligazioni.

ix) Eventi di turbativa del mercato o delldiquidazione aventi un’incidenza sul sottostante

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variakiten eventuale tasso minimfbofr) e/o tasso massimo
(cap) ed a Tasso Misto con eventuale tasso minfioor) e/o tasso massimodp) (per il Periodo con Interessi
a Tasso Variabile), qualora il Parametro di Rifennto non fosse rilevabile ad una data di rilevagjoamerra
utilizzata la prima rilevazione utile immediatameantecedente la data di rilevazione prevista.

Nel caso di non disponibilita del Parametro di Rifeento per piu di 10 Giorni Lavorativi Bancari (oe di
seguito definiti) verra utilizzato, quale parametroiferimento sostitutivo, la media aritmetica3dguotazioni
del tasso lettera per depositi interbancari in Elirprimari istituti di credito italiani (a uno,dy sei o dodici
mesi a seconda dei casi) dichiarate operativeoaiel 1.00 (ora Bruxelles) da almeno due primaituistdi

credito selezionati dall’Emittente a propria ragivale discrezione. Nel caso in cui tale alternativa sia

71



possibile, il tasso della Cedola Variabile perédlipdo in oggetto sara identico a quello dell’'uditBedola

Variabile pagata. Se tale evento perdurera anahia pleterminazione della Cedola Variabile suceesgier

tale Cedola Variabile il tasso sara determinatbuona fede a ragionevole discrezione dell’Agenteilpe
Calcolo, secondo la prevalente prassi di mercato.

Se il Parametro di Riferimento dovesse esseretsitstda un tasso equivalente che utilizzi la stdssmula
(o una equivalente) e lo stesso metodo di detemiuna (0 uno equivalente) e tale tasso equivalsiate
ritenuto accettabile dall’Agente per il Calcolornéeutilizzato per la determinazione degli interélstasso
equivalente.

Quanto sopra potrebbe influire negativamente sudingento del titolo; in ogni caso nella determioaz del
valore sostitutivo e nei conteggi correttivi consexgti I’Agente per il Calcolo agira in buona feddiae di
neutralizzare gli effetti dell’evento di turbatigtaordinario e mantenere inalterate, nella misnagsima
possibile, le caratteristiche originarie delle Ofpntioni.

Per Giorno Lavorativo Bancario si intende qualsiasino in cui il sistema TARGET2 operativo, ovvero il
diverso giorno specificato nelle relative CondiziDefinitive.

Qualora nel corso della vita delle Obbligazioniverifichino, relativamente al Parametro di Riferirte
prescelto, eventi di natura straordinaria che ndifiehino la struttura o ne compromettano l'esigign
I’Agente per il Calcolo effettuera, ove necessagloppportuni correttivi, quali la sostituzioneld&arametro
di Riferimento, gli aggiustamenti o le modificher peantenere nella massima misura possibile inaddea
caratteristiche finanziarie originarie delle Obhklgni, secondo le modalita che saranno di voltaadita
indicate nelle Condizioni Definitive.

X) Regole di adeguamento applicabili in cagli fatti aventi un’incidenza sul sottostante

Qualora il Parametro di Riferimento non fosse alale ad una data di rilevazione, verra utilizzatprima
rilevazione utile immediatamente antecedente la datilevazione prevista.

Nel caso di non disponibilita del Parametro di Rifeento per piu di 10 Giorni Lavorativi Bancari (oe di
seguito definiti) verra utilizzato, quale parametroiferimento sostitutivo, la media aritmetica3dguotazioni
del tasso lettera per depositi interbancari in Elirprimari istituti di credito italiani (a uno,édr sei o dodici
mesi a seconda dei casi) dichiarate operativeoaiel 1.00 (ora Bruxelles) da almeno due primaituistdi
credito selezionati dal’Emittente a propria ragivale discrezione. Nel caso in cui tale alternatiga sia
possibile, il tasso della Cedola Variabile peretipdo in oggetto sara identico a quello dell’udirGedola
Variabile pagata. Se tale evento perdurera anahla pgeterminazione della Cedola Variabile suceasger
tale Cedola Variabile il tasso sara determinattuona fede a ragionevole discrezione dell’Agenteilpe
Calcolo, secondo la prevalente prassi di mercato.

Se il Parametro di Riferimento dovesse esseretgitatia un tasso equivalente che utilizzi la stdesmula
(o una equivalente) e lo stesso metodo di detemiuna (0 uno equivalente) e tale tasso equivalsiate
ritenuto accettabile dall’Agente per il Calcolorneutilizzato per la determinazione degli interalstasso
equivalente.

Quanto sopra potrebbe influire negativamente sudingento del titolo; in ogni caso nella determioaz del
valore sostitutivo e nei conteggi correttivi consewgti I’Agente per il Calcolo agira in buona feddime di

3l Target ¢ il calendario che definisce i gioresfivi nel sistema TARGET2, ossia il sistema digragntitrans european automated real time gross
settlement express transfastema dei pagamenti utilizzato nell’ambito dellane monetaria europea composto da meccanisragdiamento lordo
in tempo reale che utilizza una piattaforma unimadévisa avviata il 19 novembre 2007.
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neutralizzare gli effetti dell’evento di turbatigttaordinario e mantenere inalterate, nella misoaasima
possibile, le caratteristiche originarie delle Ogdntioni.

Per Giorno Lavorativo Bancario si intende qualsgasino in cui il sistema TARGET2 e operativo, onvéd
diverso giorno specificato nelle relative Condizibefinitive.

Xi) Responsabile per il calcolo
L’Agente per il calcolo sara indicato nelle Condizi Definitive relative alla Singola Offerta.
xii)  Informazioni sulle eventuali componenti dévative relative al pagamento degli interessi

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con eventualedasinimo {loor) e/o tasso massimedp) ed a Tasso
Misto con eventuale tasso minimfbopr) e/o tasso massima@dp) potranno prevedere la presenza di una
componente derivativa legata alla presenza di ssotaassimocg@p e/o di un tasso minimdlgor). La
previsione di un tasso minimo (floor) determineadptesenza di un’opziormut (di tipo europeo) sul tasso
EURIBORavente durata pari al Titolo il cui costo & a aarnitel sottoscrittore e ricompreso nel Prezzo di
Offerta mentre la presenza di un tasso massuap) (determinera la presenza di un’opziaral (di tipo
europeo) sul tassBURIBORavente durata pari al Titolo il cui costo & a cadell’Emittente e ricompreso
nel Prezzo di Offerta che I'Emittente acquisterf'idaestitore ed il cui valore e ricompreso neleBzo di
Emissione. Il valore della componente derivativgata alla presenza anche contestuale di un tagsmoni
(floor) e di un tasso massimeap) sara calcolata sulla base delle condizioni dicaer di volta in volta
sussistenti, utilizzando la Formula di Black & Sk una Volatilita su base annua ed un Té&dsk Free

4.8 Modalitd di ammortamento, rimborso e scadenzaelle Obbligazioni
4.8.1 Rimborso alla scadenza

Fatta salva l'ipotesi di Riacquisto e l'ipotesiRiimborso Anticipato per le Obbligazioni a TassosbiStep

Up con eventuale facolta di rimborso anticipato afawdell’Emittentee per le Obbligazioni a Tasso Fisso
con eventuale facolta di rimborso anticipato a fawtell’Emittente, le Obbligazioni saranno rimbaesalla
Data di Scadenza indicata nelle Condizioni Defiritial 100% del loro Valore Nominale, senza alcuna
deduzione per spese, in un’unica soluzione (salhamtp indicato nel paragrafo 4.6 in merito alliatib del
bail-in e degli altri strumenti di risoluzione previstilldaBRRD in tema di risanamento e risoluzione degti
creditizi) per il tramite degli intermediari autpziati aderenti a Monte Titoli od a qualsiasi akoaieta di
gestione accentrata secondo quanto indicato nelhei€ioni Definitive.

4.8.2 Rimborso Anticipato

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fistep Upcon eventualécolta di rimborso anticipato a favore
del’Emittente ed alle Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facoltéindborso anticipato a favore
dellEmittente, potra essere prevista la facoltéirdborso anticipato a favore del’Emittente, egtakile non
prima di diciotto (18) mesi dalla data di chiusu@ periodo di offerta dell'ultimaranche ovvero del
collocamento, alle Date di Esercizio della FacdltRimborso Anticipato a Favore dell’Emittertiee saranno
indicate nelle Condizioni Definitive. Le CondizioDefinitive di ciascun Prestito specificherannBiiezzo di
Rimborso, le Date di Esercizio della Facolta di Bimso Anticipato a Favore dell’Emittengal il relativo
periodo di preavviso, che non potra essere inferéob Giorni Lavorativi Bancari e superiore a 19rGi
Lavorativi Bancari.
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Il Rimborso Anticipato potra essere totale ma narejale ed il relativo Prezzo di Rimborso dei Titobn
potra essere inferiore al loro Valore Nominale.

Tale Rimborso Anticipato potra essere esercitatooglinatamente alla pubblicazione di, e secondo le
modalita indicate in, un apposito avviso al pubblida pubblicarsi sul sitonternet del’Emittente
www.credem.ientro la relativa Data di Esercizio della FacdItRimborso Anticipato a Favore dell’Emittente.

Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifera dhta del Rimborso Anticipato. Non si applicano le
disposizioni dell’articolo 1186 del codice civilladdove applicate dal Collocatore potrebbero egqaendste
spese e/o commissioni connesse al rimborso deli Tigocorrispondersi all'intermediario depositadei
medesimi.

4.8.3 Riacquisti

L’Emittente puo in ogni momento riacquistare i Tif@iascuno urRiacquisto). Tali Titoli possono essere
conservati, riemessi, rivenduti o, a scelta dellfftante, cancellati.

4.8.4 Annullamento

| Titoli cancellati ed i Titoli acquistati ed anfati non potranno essere riemessi o rivenduti.

4.9 Metodo di calcolo del rendimento

Il tasso di rendimento effettivo di ciascun Pressiira di volta in volta indicato nelle Condizi@efinitive.
Il tasso di rendimento effettivo annuo sara catoot@n il metodo del Tasso di Rendimento InterridR”)
ossia utilizzando il tasso di sconto che rendevedeinte la somma dei flussi di cassa futuri gendgdttitolo
attualizzati alla Data di Emissione, al Prezzo ffe@a assumendo:

- che il titolo venga detenuto fino alla data di soah;

- il reinvestimento dei flussi cedolari intermednaddesimo tasso interno di rendimento;

- il mantenimento in capo al’Emittente della capadii far fronte ai propri obblighi di pagamento flileg
Interessi e di rimborso del Capitale.

Nel caso di Titoli con interessi a tasso variahjleiché non é possibile determinare il tasso diliraanto
effettivo delle Obbligazioni prima della relativatd di scadenza, le Condizioni Definitive riportera, a mero
titolo esemplificativo, un rendimento ipotetico aonal lordo e al netto dell’'effetto fiscale, calew o
applicando il criterio di indicizzazione previstala base dell’'ultimo valore disponibile assuntblarametro
di Riferimento al momento della redazione delle dimioni Definitive, in ipotesi di costanza del vedo
medesimo per lintera durata di vita dei Titoli @wo calcolando il valore del Parametro di Riferitoen
utilizzando la struttura dei tassi Euribor o desisswap a termine dai quali verranno ricavatissi di cassa
futuri attesi generati dal Titolo.

Si tenga presente inoltre che il tasso di rendimeffettivo delle Obbligazioni potra essere inflzato anche
dalla presenza di un tasso mininflegr) e/o tasso massimodp) ove previsti per la singola emissione.

Per quanto riguarda i titoli Zero Coupon, non awegli stessi interessi periodici, I'unico flusso é
rappresentato dal valore nominale rimborsato aitaldi Scadenza. Il tasso di rendimento effettivo
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sara dato quindi dal tasso di attualizzazione gouaglia il valore attuale del Prezzo di Rimborso al
Prezzo di Emissione.

4.10 Forme di Rappresentanza

Non e prevista la costituzione di una o piu orgasioni (né il mero coinvolgimento di organizzaiigia
esistenti) per rappresentare gli interessi deidiitdelle Obbligazioni. Qualora I'Emittente decidianominare
una o piu organizzazioni per rappresentare glrés@ degli Obbligazionisti in relazione alle Olgllzioni,
provvedera a darne comunicazione nelle pertineotidzioni Definitive o mediante apposito avviso
pubblicato sul sito del’Emittente www.credem.it.

411 Delibere di autorizzazione

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente dbéra, con cadenza annuale: g)ldfondcomplessivo di
emissioni di prodotti finanziari domestici ed estela collocare in Italia ed all'estero e b) neitlbito del
complessivplafonddi cui alla lettera a), plafonddi emissioni di prodotti finanziari domestici dérwe al

pubblico in Italia, entrambi sulla base di un petsp di offerta autorizzato dalle autoritd compétdn data
17 settembre 2015 il Consiglio di Amministraziorel'&mittente ha deliberato il conferimento dei ot
decisionali in relazione al Programma.

4.12 Data di Emissione
La Data di Emissione sara di volta in volta indécaglle Condizioni Definitive relative alla Singdtanissione.
4.13 Restrizione alla libera trasferibilita delle Qbbligazioni

Non sono previste restrizioni alla libera negodigbdelle Obbligazioni in Italia, salvo le dispegini della
vigente normativa applicabile.

Ciascuna Singola Offerta sara effettuata per ihite dei Collocatori, secondo quanto indicato ghido 5
della presente Nota Informativa sugli Strumenti afiari, esclusivamente in Italia, con conseguente
esclusione di qualsiasi mercato internazionale.

Le Obbligazioni emesse ai sensi di questo ProspeBase non sono state e non saranno registratnai
dello United States Securities Act del 1933, cashe modificato, (di seguito il Securities Act) osainsi di
alcuna regolamentazione finanziaria in ciascundi déafi degli Stati Uniti d'’America, e non possaggsere
offerte o vendute negli Stati Uniti d’America cogper conto o a beneficio di, una persona U.S.tfdrfstates
e U.S. Person il cui significato & quello attribuiel Regulation S del Securities Act). Le espaasasitilizzate
nel presente paragrafo hanno il significato ad asisibuite nel Regulation S del Securities Act dRlation
S).

Le Obbligazioni non sono state né saranno regestiasensi delle normative in vigore in Canadapfoae,
Australia e in qualsiasi altro Paese nel qualeat#ilinon siano consentiti in assenza di specifeetenzioni o
autorizzazioni da parte delle competenti autogta“Altri Paesi”) e non potranno conseguentemesgsere
offerte, vendute o comunque consegnate, direttanteindirettamente in, ovvero ad alcun cittadirsmggetto
residente o soggetto passivo d'imposta in, Staiti diAmerica, Canada, Giappone, Australia o inrfARaesi.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepoasGran Bretagna, se non conformemente alle

disposizioni del “Public Offers of Securities Regfidns 1995” ed alle disposizioni applicabili dEISMA
2000". Il prospetto di vendita puo essere resodfigple solo alle persone designate dal “FSMA 2000”
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4.14 Regime fiscale

Le indicazioni di seguito riportate si basano su#g@gi vigenti in Italia alla data di redazione defesente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni variazimrmativa intervenuta dopo tale data, variaziahe
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il segegraragrafo non intende offrire un quadro completb
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberdevare al fine di valutare la sottoscrizionea€quisto, il
possesso 0 la cessione delle Obbligazioni e nand# rappresentare un’analisi esauriente di tute |
conseguenze fiscali applicabili a tutte le possitaitegorie di investitori, alcuni dei quali (conael esempio
gli intermediari istituzionali) potrebbero essereggetti a regimi speciali. Resta inoltre fermo gloérebbero
risultare applicabili, a seconda dei casi e dellgesifiche circostanze, anche disposizioni fiscalpadesi
diversi dall'ltalia, incluse la normativa FATCA diritto statunitense. | potenziali investitori somvitati a
rivolgersi ai propri consulenti fiscali per valutaraccuratamente le conseguenze che possono dedakae
sottoscrizione, dall’acquisto, dal possesso e dedlssione delle Obbligazioni.

Sono a carico degli obbligazionisti ogni impostaagsa, presente e futura che per le legge colpsapn
dovessero colpire od alle quali dovessero comumgsere soggette le Obbligazioni ed i relativi remeiti.

Credito Emiliano S.p.A. operera le trattenute fisedla fonte sui proventi delle Obbligazioni neiliscasi in
cui corrispondera direttamente, nella qualita di Eente i Titoli e/o di depositario dei medesimnen nei
casi in cui i Titoli siano depositati presso intexdiari terzi né nei casi in cui i proventi siano gaesti ultimi
erogati ai portatori dei Titoli.

Tassazione dei redditi di capitale

Agli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligiani non percepiti nell’esercizio di un’attivita ichpresa, ivi
inclusa ogni differenza tra prezzo di rimborso ezgo di emissione e applicabile, nei casi di lefijeposta
sostitutiva delle imposte sui redditi di cui altaR del D. Lgs n. 239/96 e successive modificazimh
integrazioni, nella misura del 26%, come da ultstabilita con I'art. 3 del Decreto Legge 24 ap#i4, n.
66 convertito in Legge n. 89 del 23 giugno 2014liquota si applica sui predetti redditi di captahaturati
dal 1° luglio 2014. Per i redditi maturati primallquota & del 20% | redditi di capitale sono deieati in
base all'art. 45 comma 1 del D.P.R. 22 dicembres188917 (T.U.l.R.)

L'imposta sostitutiva & applicata dalle banche, ietac di gestione del risparmio (Sgr), societa di
intermediazione mobiliare (SIM), societa fiduciadgenti di cambio o da altri soggetti residentitéia che
comunque intervengono nella riscossione dei prowewero, anche in qualita di acquirenti, nei teaghenti
dei titoli in questione, intendendosi per trasfemto le cessioni e qualunque altro atto — a titsleroso o
gratuito — che comporti il mutamento della titdlamgiuridica dei titoli stessi.

La normativa in esame trova ingresso sui proveetitiioli depositati presso gli intermediari auzati
all'applicazione dell'imposta (in cui sono da ricorandere tutte quelle situazioni che presuppongono
comunque uno “stabile rapporto” con l'intermediadome nel caso dei titoli non cartolarizzati), tnersui
proventi dei titoli non depositati, da chiunqueqgagiti (ivi compresi i soggetti non residenti) afleadenza
delle cedole o del titolo, 'imposta sostitutivavdeessere applicata — in ogni caso — a cura defliimediario

che li eroga. Se i proventi sono corrisposti dineénte dal soggetto che ha emesso il titolo, I'stpe@
applicata da quest'ultimo nei confronti di chiunquexcepisca i proventi.

Gli investitori non residenti, qualora ricorranodendizioni di cui agli articoli 6 e 7 del D.Lgs. B839/96,

potranno beneficiare del regime di esenzione fiscal

Nessuna imposta sostitutiva & dovuta sugli inteesbaltri frutti delle Obbligazioni, qualora l'iestitore sia
una societa o un ente commerciale residente ia lialquanto gli interessi stessi concorrono fatanazione

della base imponibile dei soci o della societate stesso ai fini dell'imposta sul reddito dgdersone fisiche
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(IRPEF) o giuridiche (IRES) E, in alcuni casi aceda dello status dell'investitore, alla formaziale#la base
imponibile ai fini dell'imposta regionale sulle iaita produttive(IRAP)ai fini dell'imposta sul reidd delle
persone giuridiche (IRES).

Se gli interessi ed altri frutti sono percepitiliesercizio di attivita d'impresa commerciale seolh forma
individuale I'imposta si applica a titolo di accont

Non sono soggetti all'applicazione dell'imposta téasva gli interessi, i premi e gli altri fruttdelle
Obbligazioni percepiti da investitori non residentitalia, purché, fra le altre condizioni, ques&ino residenti

in Stati o territori che consentono un adeguatonbda di informazioni. Tali Stati o territori sontt@almente
elencati nel Decreto Ministeriale 4 settembre 198Gme successivamente modificato e integrato In
particolare, al fine di godere dell'esenzione d@alosta sostitutiva, gli investitori non residedé@vono (i)
depositare direttamente o indirettamente, le Obklani presso una banca od una societa di inteeniedie
mobiliare residente, ovvero, una stabile organizzezin Italia di banche o di societa di intermeéiae non
residenti, che intrattiene rapporti diretti in ¥&ematica con il Ministero delle finanze — Diparéinto delle
entrate (ii) consegnare al soggetto depositaricautocertificazione redatta in conformita al Decreto
Ministeriale 12 dicembre 2001.

Potranno, in ogni caso, essere applicate le evierith&zioni o esenzioni d’imposta, previste daitmvenzioni
internazionali contro le doppie imposizioni, stigid fra I'ltalia ed il Paese di residenza dell'istiore.

Tassazione delle plusvalenze

Le plusvalenze, che non costituiscono redditi gitede, quindi al netto di eventuali interessi nnati) diverse
da quelle conseguite nell’esercizio di imprese cenumali, realizzate mediante cessione a titolo oser
ovvero rimborso delle Obbligazioni (art. 67 del T.H.) sono soggette ad imposta sostitutiva detigaiste
sui redditi ai sensi del D.Lgs. n. 461/97 e sudgesstegrazioni e modificazioni nella misura déP2 come
da ultimo stabilita con I'art. 3 del Decreto Ledtyeaprile 2014, n. 66 convertito in Legge n. 8928giugno
2014. L'aliquota del 26% si applica sulle predgtiesvalenze realizzate a decorrere dal 1° luglib420 Non
sono soggette ad imposizione le plusvalenze peedat’art. 23, comma 1, lett. f/2 del testo unaelle
imposte sui redditiTUIR), realizzate da soggetti nhon residenti qualor®ldligazioni siano negoziate in
mercati regolamentati. Non concorrono altresi enfoe il reddito, le plusvalenze previste dall'&itcomma
5, del D.Lgs. n. 461/1997, realizzate da soggesidenti negli Stati c.dwhite list, qualora le Obbligazioni
non siano negoziate in un mercato regolamentato.

Potranno, in ogni caso, essere applicate le evendsanzioni d'imposta previste dalle convenzioni
internazionali contro le doppie imposizioni, stigid fra I'ltalia ed il Paese di residenza dell'istitore.

Le plusvalenze e minusvalenze sono determinatssat@secondo i criteri stabiliti dall'articolo 8] TUIR
come successivamente modificato ed integrato endede disposizioni di cui all'art. 5 e dei regiopzionali

di cui all'art. 6 (risparmio amministrato) e alltai7 (risparmio gestito) del D.Lgs. n. 461/97. Itrg dal 1°
luglio 2014, la misura delle minusvalenze compeitisabn le plusvalenze realizzate nei quattro anni
successivi e pari al 48,08% se le minusvalenze smadizzate fino al 31 dicembre 2011, ovvero ab2& se
realizzate dal 1° gennaio 2012 al 30 giugno 2014

Imposta italiana sulle successioni e donazioni
Ai sensi del Decreto Legge 3 ottobre 2006, n. Z&&(eto 262, convertito nella Legge 24 novembre 2006,

n. 286, il trasferimentoter vivoso mortis causadi qualsiasi attivita (comprese azioni, obbligazie ogni
altro strumento finanziario), & sottoposto allausegje tassazione:
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(@) itrasferimenti a favore del coniuge e dei eiigienti o ascendenti in linea retta sono soggektti a
un’imposta sulle successioni e sulle donazionéé] applicabile al valore dei beni oggetto di
successione o donazione che ecceda Euro 1.00@000;

(b) itrasferimenti a favore dei parenti fino abaio grado o di affini in linea collaterale finotafzo
grado sono soggetti ad un’imposta sulle succes®osaulle donazioni del 6% sul valore
complessivo dei beni oggetto della donazione o essione. | trasferimenti a favore di
fratelli/sorelle sono soggetti ad un’imposta ssliecessioni e sulle donazioni ad un tasso del
6% applicabile al valore della successione o dhil@azione che ecceda Euro 100.000;

(c) qualsiasialtro trasferimento e, generalmesuggetto ad un'imposta di successione e donazione
ad un tasso dell’8% applicabile all'intero valordld successione o donazione.

Direttiva sulla tassazione dei redditi da risparmio

Ai sensi della direttiva del Consiglio 2003/48/Qll3 tassazione dei redditi da risparmio (Direttetaopea
sul Risparmio), ogni Stato Membro, deve fornire altorita fiscali di un altro Stato Membro, inf@zoni

relative al pagamento di interessi (0 proventiragabili) da parte di soggetti stabiliti all'intesrdel proprio
territorio, a persone fisiche residenti in tale@btato Membro o a taluni limitati tipi di soggetostituiti in

tale altro Stato Membro.

Il 24 marzo 2014 il Consiglio del'Unione Europea &dottato una propria direttiva che modifica e lgarip
campo di applicazione sopra indicato. Gli Stati rbgrdevono attuare queste modifiche dal 1° genB@aio.
Le modifiche amplieranno I'ambito dei pagamenti teonplati dalla direttiva, includendovi in particoda
ulteriori tipologie di redditi dovuti sui titoli. & direttiva ampliera anche le ipotesi in cui devessere segnalati
i pagamenti che vanno indirettamente a beneficimdi persona fisica residente in uno Sato memhrest@
disciplina si applichera ai pagamenti fatti, o cowpue riferiti, a persone, entita o strutture neglogcompresi

i trust) al verificarsi di certe condizioni, e peldbero in alcuni casi riguardare persone, entigratture
negoziali situate o effettivamente amministratdiduori della UE.

Per un periodo transitorio I'Austria dovra adottaresistema che prevede I'applicazione di una uigsu
gueste tipologie di pagamenti, a meno che la stestaorso di questo periodo, non decida di conéosi
alle previsioni della Direttiva Europea sul Risparmsullo scambio di informazioni. Le modifiche sapr
descritte amplieranno le tipologie di pagamentigettj a ritenuta per tutta la durata residua deiope
transitorio, se ancora operante alla data di implgarione delle modifiche normative prescritte.

La durata del suddetto periodo transitorio dipethaléa conclusione di taluni accordi relativi allcasnbio di
informazioni con alcuni altri Paesi. Alcuni Paediegritori non aderenti all'UE, inclusa la Svizzehanno
adottato regimi analoghi a quelli descritti (urtesisa basato sulle ritenute per quanto concerneitaesa).

L'ltalia ha dato attuazione alla direttiva del Ggtis 2003/48/EC con il decreto legislativo 18 #2005, n.
84 (Decreto n. 84). Ai sensi del Decreto n. 84agknti pagatori qualificati ai sensi della dirgite residenti
in Italia non applicano alcuna ritenuta alla fostigli interessi corrisposti a persone fisiche msiidn un altro
Stato Membro dell'Unione Europea. Tuttavia, i stdd®enti pagatori sono incaricati di fornire sifiebe
informazioni, alle autorita fiscali italiane, in nite ai pagamenti effettuati nonché ai beneficidféttivi degli
stessi. Le autorita fiscali italiane, a loro voltasmetteranno le relative informazioni alle cotepé autorita
fiscali dello Stato Membro in cui risiede il bercéirio.”
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5 CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'Offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'Offerta e subordnata

Fermo restando quanto previsto ai successivi Pafiagrl.3, 5.1.4 e 5.2.1, I'Offerta € subordinatke a
condizioni di seguito previste.

Ciascuna Singola Offerta o ciascuna singrdache(ciascuna collocabile anche da Collocatori digtimbtra
essere riservata a soggetti differenti come dacelen seguito riportato. Le Condizioni Definitivelative a
ciascuna Offerta indicheranno se I'Offerta saréopatsta ad una condizione ed in caso affermatiyaede tra
quelle elencate si fara riferimento.

Le Obbligazioni potranno essere offerte a:

soggetti che apportano c.d. “denaro fresco”, val@ir@ nuove disponibilita accreditate dal
sottoscrittore presso I'Emittente/Collocatore (naetie bonifici, trasferimenti di liquidita pura e/o
derivante da vendita di titoli detenuti pressoaaltanca, versamento in contanti e/o assegni) second
i criteri e le modalita stabiliti nelle Condiziobiefinitive. Non sono considerate nuove disponibilit
le somme gia depositate o derivanti dal rimborsealalla vendita di prodotti finanziari detenuti gse
I'Emittente/Collocatore secondo i termini e le caghi stabiliti nelle Condizioni Definitive, e/o

determinati soggetti in relazione a: (i) il segnueditriferimento e/o alle caratteristiche dellaaliela,

in base alle classificazioni formulate dall’Emitter®/o dagli eventuali collocatori terzi (qualtjtalo
esemplificativo e non esaustivprivate mass affluen), e/o (ii) la specifica area geografica di
appartenenza, e/o (iii) I'appartenenza a specié@nali” di raccolta (quali ad esempio: dipendenze,
gruppi di dipendenze, promotori finanziari), e (& specifica composizione del portafoglio e/o la
tipologia di investimenti effettuati dagli stesgb€v) alla tipologia di strumenti finanziari il tu
smobilizzo genera somme disponibili per I'investinienelle Obbligazioni, e/o

pubblico indistinto in Italia ed agli Investitoril@lificati, fino ad un massimo del 100% del relativ
ammontare complessivo; e/o

al solo pubblico indistinto in Italia con esclustodegli Investitori Qualificati; e/o
esclusivamente consumatori definiti ai sensi dellzidel decreto legislativo 06/09/2005 n°206 @ssi
a qualsiasi persona fisica che agisce per scoprestall'attivitd imprenditoriale, commerciale,

artigianale o professionale eventualmente svolta; e

altri soggetti alle condizioni indicate nelle Conidni Definitive

Ciascuna Singola Offerta potra essere suddivisaitirtranche collocabili ciascuna anche da Collocatori
distinti e sottoposta ciascuna a condizioni diffiéirehe verranno indicate nelle Condizioni Defiviti

Ne consegue che un potenziale investitore, anclggaseliente di Credito Emiliano S.p.A. e/o di udei
Collocatori, potrebbe trovarsi nelle condizionirain poter aderire alla Singola Offerta, nel casaunle
condizioni stabilite per la Singola Offerta nonngiacompatibili con la sua condizione e con le sue
caratteristiche. In tali casi, il Collocatore noar@ corso agli ordini di sottoscrizione delle Ogéatiioni che
non siano conformi alle previsioni volta per vatabilite nelle Condizioni Definitive.
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5.1.2 Ammontare totale dell’emissione e dell'@drta

L'ammontare nominale massimo complessivo di ciaacsingola Offerta sara di volta in volta indicatdl@
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra in accordo con il Responsabilé @ellocamento, ove differente, aumentare o ridurre
'ammontare nominale massimo complessivo di ciaacsimgola Offerta. L’Emittente o il Responsabilé de
Collocamento indichera 'ammontare definitivo cqupasito avviso integrativo da trasmettersi a CONSOB
non appena tale elemento sara determinato e dacdameicazione altresi sul siteebdell’Emittente e sul
sitowebdel Responsabile del Collocamento, ove diverso.

5.1.3 Periodo di validita dell'Offerta e descrimne della procedura di sottoscrizione

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offerteettuata in base al Programma sara indicato pelfénenti
Condizioni Definitive.

L’Emittente, d’intesa con il Responsabile del Co#lmento, potra chiudere anticipatamente il Peridido
Offerta (anche ove non sia stato collocato I'amramntnassimo offerto, ovvero nel caso in cui leassig di
raccolta del’Emittente siano cambiate nel corsoR#giodo di Offerta ed anche nei casi in cuivkllo dei
tassi di mercato sia addivenuto ad un valore tal@h permettere piu la sostenibilita del mantentme
dell’Offerta in corso), ovvero prorogare la chiusdel Periodo di Offerta ovvero, revocare o rigri Singola
Offerta.

L’Emittente, d’'intesa con il Responsabile del Cotlmento procedera al ritiro dell’Offerta nel casacui
successivamente alla pubblicazione delle CondiZidefinitive e prima della Data di Emissione dovesse
riscontrare il verificarsi di circostanze tali dar fitenere che sia stata pregiudicata in maniestansziale la
convenienza dell’Offerta.

L’Emittente, d’'intesa con il Responsabile del Cotlmento procedera alla revoca dell’Offerta nel ¢aswi
successivamente alla pubblicazione delle Condiziefinitive e prima dell'inizio del Periodo di Offia
dovesse riscontrare il verificarsi di circostanaé ta far ritenere che sia stata pregiudicata amiera
sostanziale la convenienza dell’Offerta.

Sia in caso di revoca che di ritiro dell’Offerta,dtessa dovra ritenersi annullata e tutte le ddednadesione
saranno da considerarsi nulle e prive di effettitunccon conseguente venir meno degli obblighi reciproc
delle parti anche in relazione ai Titoli eventuafieegia prenotati.

In tutti i casi sopra enunciati, I'Emittente, désia con il Responsabile del Collocamento, dara naazone
della decisione assunta, al pubblico con appositisa, pubblicato sul sitenternet del’Emittente e del
Responsabile del Collocamento, ove diverso, e gasmcontestualmente a CONSOB.

Modalita di adesione

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigoesso le sedi e dipendenze dei Collocatori chensar
indicati nelle Condizioni Definitive relative alrgjolo Prestito.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dowwagssere presentate mediante la consegna delliappos
Modulo di Adesione, disponibile presso la rete @eilocatori, debitamente compilato e sottoscrited d
richiedente ovvero dal suo mandatario speciale. ibiea consegnato, salvi i casi previsti dalla vige
normativa applicabile, tra cui I'articolo 95-bisldeesto Unico, e salvo che nelle Condizioni Defirgtsia
indicata la revocabilita delle domande di adesidmédodulo di Adesione sara irrevocabile e nongptinibile
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a condizione. Le eventuali modalita di revoca ddinande di adesione gia presentate saranno spéeifi
nelle relative Condizioni Definitive.

Non saranno ricevibili, né considerate valide lenatazioni delle Obbligazioni poste in essere nmdia
moduli di adesione non forniti dall’Emittente o daollocatori o qualora le domande di adesione siano
pervenute prima dell'inizio del Periodo di Offegalopo il termine del Periodo di Offerta.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Testo Unicopmsuccessivamente modificato, i Collocatori, omevisto
nelle Condizioni Definitive, possono anche avvalg@er Singole Offerte di tecniche di comunicaziane
distanza con raccolta dei Moduli di Adesione tranmiternet (collocamento on-line) ovvero fuori sede
(collocamento fuori sedg L'eventuale utilizzo della modalita di collocante on-line ovvero fuori sede,
verra comunicata nelle Condizioni Definitive di tain volta rilevanti.

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6 del Testo Unitefficacia dei contratti conclusi fuori sede éspesa per
la durata di 7 (sette) giorni di calendario decatiredalla data di sottoscrizione degli stessi datepa
dell'investitore.

Ove sia previsto nelle Condizioni Definitive reletialla Singola Offerta il collocamento tramitertietie di
comunicazione a distanza, 'Emittente indicherdenstesse Condizioni Definitive se sara riconosciut
diritto di recesso ai sensi dell’art. @idodeciesdel D.Lgs 206/2005 (c.cCodice del ConsumoPertanto in
caso affermativo, l'efficacia dei contratti con¢logediante tecniche di comunicazione a distanzeapssere
sospesa per la durata di 14 (quattordici) giormiadéndario decorrenti dalla data di sottoscrizidegli stessi
da parte del consumatore. In tal caso I'Emittentichera nelle Condizioni Definitive la data ultirmacui
sara possibile aderire all'Offerta nonché il pedatl tempo entro il quale potra essere esercitatwiito di
recesso e le modalita di esercizio del medesimo.

Conseguentemente, I'eventuale data ultima in gai gassibile aderire alle Singole Offerte medianatetratti
conclusi fuori sede ovvero tramite I'uso di altexriche, ove sia previsto il diritto di recessoasofe
dell'investitore sara indicata nelle Condizioni iéfve.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Dire&t, nel caso in cui I'Emittente proceda alla puddstione di un
supplemento al Prospetto di Base, secondo le ntadhlcui alla direttiva e dell’articolo 94, comriiae 95-
bis del Testo Unico, gli investitori, che abbiano giderito all'Offerta prima della pubblicazione del
supplemento, potranno revocare la propria accettazientro il secondo Giorno Lavorativo Bancario
successivo alla pubblicazione dell’avviso e/o dgipdemento medesimo, mediante una comunicazion&scr
al’lEmittente ed al Collocatore o secondo le mddaldicate nel contesto dell’avviso e/o del supmato
medesimo.

All'aderente che non intrattenga alcun rapportelgintela con I'Emittente nel caso in cui ricopreche il
ruolo di Collocatore, potra essere richiesta I'tyrardi un conto corrente, ovvero di un dossielitivvero il
versamento di un deposito temporaneo infruttiféioygorto pari al controvalore delle Obbligazionepotate.

In caso di mancata assegnhazione dei Titoli, petsi@sh ragione (ivi inclusa l'ipotesi di annullamen
dell'Offerta), la totalita delle somme versate @pdsito temporaneo, ovvero I'eventuale differengaetto al
controvalore dei Titoli assegnati, verra restitataichiedente senza alcun onere a suo carico.

Gli interessati potranno aderire alla Singola Q#emnche tramite soggetti autorizzati all’attiviidgestione
individuale di portafogli di investimento per contzi che sottoscriveranno I'apposito Modulo die&tbne
in nome e per conto del cliente investitore, e trarsoggetti autorizzati, ai sensi dello stessad &mico e
delle relative disposizioni di attuazione, all'gith di ricezione e trasmissione ordini, alle caiai indicate
nella relativa normativa di attuazione.

81



Le societa fiduciarie autorizzate alla gestioneipatniale di portafogli d'investimento mediantedstazione
fiduciaria potranno aderire alla Singola Offertalesivamente per conto dei loro clienti, indicasdbModulo
di Adesione il solo codice fiscale del cliente.

L’Emittente o il Responsabile del Collocamentaserva di verificare la regolarita delle domandedisione
alla Singola Offerta, sulla base dei dati idendifici degli intestatari avuto riguardo alle modakt condizioni
stabilite per la Singola Offerta stessa, nonclee raolarita delle operazioni di collocamento, ergiegna a
comunicare alla CONSOB I'esito di tale verifica.

L’Emittente ovvero il Responsabile del Collocamerwmunichera, entro 10 (dieci) Giorni Lavorativirigari
successivi alla conclusione del Periodo di Offeitaisultati della stessa mediante apposito avvso
pubblicarsi sul sitavebdell’Emittente.

5.1.4 Descrizione della possibilita di ridurred sottoscrizione

Salvo non diversamente indicato nelle pertinentid@izioni Definitive, & prevista la possibilita g&mittente
d’intesa con il Responsabile del Collocamento,diverso, di ridurre 'ammontare dei Titoli offedurante il
Periodo di Offerta. Tale riduzione dellammontarei drlitoli offerti avverra fornendo un’apposita
comunicazione al pubblico mediante avviso publdicat sitointernetdell’Emittente e del Responsabile del
Collocamento, ove diverso, e trasmesso contestuédnadla CONSOB.

5.1.5 Indicazione dellammontare minimo e/o massimdella sottoscrizione

Le domande di adesione alla Singola Offerta dowassere presentate presso la rete dei Colloeatairsoli
fini della sottoscrizione, per quantitativi minirGil Lotto Minimo ) e per quantitativi massimi (iLotto
Massimo) specificati nelle Condizioni Definitive.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coreggna degli Strumenti Finanziari

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione Qfkte di Regolamentoe ciascuna undata di
Regolamentq. Nell'ipotesi in cui vi sia un’unica Data di Rdgmento, questa coincidera con la Data di
Godimento. Le Date di Regolamento verranno indinatke Condizioni Definitive.

L’Emittente si riserva inoltre la facolta di indieaulteriori Date di Regolamento durante il Perioi®fferta
ovvero successivamente alla Data di Emissioneyehr@anno comunicate agli investitori mediante awda
pubblicarsi sul sitanternetdell’Emittentewww.credem.ie del Responsabile del Collocamento, ove diverso.

Alla Data di Emissione dei Titoli, ovvero alla DatsRegolamento, ove diversa, sui conti di regolatmeegli

investitori verra automaticamente addebitato uroirtppari al Prezzo d’Offerta moltiplicato per iimero di
Obbligazioni prenotate, eventualmente maggioratoadei di interessi maturati tra la Data di Enise e la
Data di Regolamento, come indicato nelle CondiziDefinitive (il Prezzo di Regolamenth a cura
dell’Emittente. Contestualmente, i Titoli sottosiEierranno messi a disposizione degli aventitdirinediante
contabilizzazione sui conti di deposito intratteat Collocatori, direttamente o indirettamenteegso Monte
Titoli S.p.A. dall’Emittente, come previsto nel Mald di Adesione. | Collocatori di volta in voltadicati

nelle Condizioni Definitive relative alla Singolafférta potranno addebitare all'investitore dellesp in
relazione all’attivita di sottoscrizione delle Olgfalzioni.
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5.1.7 Data in cui i risultati dell'Offerta verranno resi pubblici

L’Emittente ovvero il Responsabile del Collocamewtmunichera, entro 10 (dieci) Giorni Lavoratidriari
successivi alla conclusione del Periodo di Offeitaisultati della stessa mediante apposito avvso
pubblicarsi sul sitavebdell’Emittente.

In caso di modifiche alle disposizioni normativeregolamentari applicabili sopraggiunte alla data di
approvazione del Prospetto di Base, 'Emittentevpedera a mettere a disposizione del pubblico le
informazioni previste sulla base delle disposiziggenti di volta in volta applicabili.

5.1.8 Procedura per I'esercizio di un eventuale dito di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione con rifeemto alle Obbligazioni.

5.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori ai qualsaranno offerte le Obbligazioni
(i) Categorie diinvestitori potenziali ai quali @aranno offerte le Obbligazioni

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dathittente, del Responsabile del Collocamento offerdnte
e dei Collocatori di volta in volta individuati melCondizioni Definitive relative alla Singola Offa, fermo
restando quanto previsto ai paragrafi 4.13 e Sléllh presente Nota Informativa.

Qualora, al termine del Periodo di Offerta 'amnaoatnominale complessivo dell'Offerta non risuleass
interamente sottoscritto dalla clientela dei Caloci, 'Emittente si riserva la facolta di distuibe o far
collocare la restante parte delle Obbligazionispoelnvestitori Qualificati, successivamente aladdi
chiusura dell'Offerta.

(1) Svolgimento dell'offerta contemporaneamente sumercati di piu Paesi ed indicazione diranche
riservate

Le Obbligazioni saranno emesse e collocate intantamed esclusivamente sul mercato italiano, con
conseguente esclusione di qualsiasi altro ordingargiaridico.

5.2.2 Procedura per la comunicazione ai sottagtori del’ammontare assegnato
Salvo ove diversamente indicato nelle Condiziorfiidéve si applica quanto segue.

Non sono previsti criteri di riparto e la riparbne e relativa assegnazione avverranno seconcdgiesti
modalitd. Saranno assegnate, nel rispetto debhaitgriemporale delle richieste pervenute ai Ceaitod, tutte
le Obbligazioni richieste dai sottoscrittori duraiitt Periodo di Offerta fino al raggiungimento dedporto
massimo dell'Offerta. In ogni caso I'Emittente pofi) procedere alla chiusura anticipata dell'@&enche
prima che sia stato raggiunto I'ammontare massaweero prorogare il Periodo di Offerta, (i) proesd
all'incremento o alla riduzione del’lammontare niass di Obbligazioni inizialmente offerto. In entraim

casi 'Emittente dara comunicazione mediante pghhklbne di un apposito avviso sul proprio sitebe su
guello del Responsabile del Collocamento, ove dives contestualmente trasmesso a CONSOB.

Le medesime modalita si applicheranno altresi agb én cui siano previste la modalita di collocatoean-
line e/o fuori sede.
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Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatorigranno apposita “nota di eseguito”, attestanteséauta
assegnazione delle Obbligazioni e le condiziorigdjiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo
5.3.1 Determinazione e procedura di comunicazie del prezzo
(i) Indicazione del prezzo al quale saranno offglitistrumenti finanziari

Le Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale faabltémborso anticipato a favore dell’EmittenteTasso
FissoStep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato afawdell’Emittente, a Tasso FisStep Down

a Tasso Variabile con eventuale tasso minifiomK) e/o tasso massimodp) ed a Tasso Misto con eventuale
tasso minimof{oor) e/o tasso massimadp) sono emesse alla pari (ad un valore pari al \éawminale di
ciascun Titolo) ovvero sotto la pari (ad un valmrferiore al Valore Nominale di ciascun Titolo) @re sopra
la pari (ad un valore superiore al Valore Nomindieciascun Titolo) come specificato nelle Condizion
Definitive, mentre le Obbligaziorero Couporsono emesse sotto la pari (per un valore infeabMalore
Nominale di ciascun Titolo), come specificato n&lendizioni Definitive (ilPrezzo di Emissione/Offertd.

Nell'ipotesi in cui la Data di Regolamento delleblazioni sia successiva alla Data di GodimentBrézzo

di Emissione sara maggiorato del rateo interestimat dalla Data di Godimento del Prestito allatrea
Data di Regolamento. Il valore del rateo e del poeel quel sara indicato in apposito avviso che sara
pubblicato a cura dell'Emittente sul proprio siternet www.credem.it

(i) Metodo utilizzato per determinare il prezzpmcedura per comunicarlo

Il prezzo delle Obbligazioni é calcolato secondonketodologia dell'attualizzazione dei flussi disasulla
base dei fattori di sconto ricavati dalla curva theisiswap coerenti con la scadenza dei flussi di cassa
dell’Obbligazione. La curva dei tassivape maggiorata dellspreadrelativo al costo annuo di raccolta legato
al merito di credito delllEmittente ovvero dellasad di emissione del Titolo.

Il Prezzo di Emissione/Offerta potra ricomprendere coraponente derivativa. Quest’'ultima potra essere
relativa od alla facolta di rimborso anticipat@aadre dell’Emittente o alla presenza di un tassummo (floor)

o di un tasso massimodp).

Il valore della componente derivativa ricompresiaitezzo di Emissione/Offerta é calcolato, ove istay nei
seguenti modi:

* nel caso in cui il Titolo ricomprenda una compoeederivativa legata alla facolta di rimborso
anticipato a favore del’Emittente il valore dediiessa sara calcolato mediante I'utilizzo del Miodel
di Hull & White e sulla base delle condizioni di roato;

* nel caso in cui il Titolo ricomprenda un’opzionall e/o un’opzioneput legate alla presenza di un
tasso minimo floor) e/o un tasso massimaaf), il valore della componente derivativa sara
determinato sulla base delle condizioni di merchtoolta in volta sussistenti, utilizzando la Forleu
di Black&Scholesuna Volatilita su base annua ed un TdRisk Free.

Il Prezzo di Emissione/Offerta delle Obbligaziorotid comprendere commissioni di collocamento e/o
commissioni di sottoscrizione che non partecipevaalta determinazione del prezzo delle Obbligaziani
sede di mercato secondario.

(i) Ammontare delle spese e delle imposte spegifente poste a carico del sottoscrittore o detji@icente
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L'ammontare delle spese e delle imposte specificdengoste a carico del sottoscrittore in aggiuhRrezzo

di Emissione/Offerta sara indicato nelle Condizibafinitive relative alla Singola Offerta. Le Comtini
Definitive indicheranno altresi la presenza o ménoosti /o commissioni inclusi nel Prezzo di Esioge.
Potranno altresi essere previste commissioni/Spasgesse alla tenuta e/o apertura di un contorterefo

di un dossiertitoli (con I'applicazione delle spese previste g custodia/amministrazione delle pertinenti
somme liquide e/o prodotti finanziari).

5.4 Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Nome e indirizzo dei Coordinatori dell'Offera e dei Collocatori

Ciascuna Singola Offerta avra luogo in ltalia eéaseffettuata per il tramite dei Collocatori indiaditvolta in
volta nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni potranno essere offerte tramitdocamento presso la rete di filiali del’Emittereéo dei
Collocatori che potranno essere anche societa dgip®8. Le Condizioni Definitive della singola Offer
conterranno l'indicazione dei Collocatori. Potrgege inoltre prevista la possibilita di avvaleligpmotori

finanziari per effettuare I'offerta fuori sede ntéadi tecniche di comunicazione a distanza (colteaoon-

line) come specificato nelle Condizioni Definitive deflingola Offerta.

Il soggetto che ricoprira il ruolo di Responsahilel Collocamento sara indicato di volta in voltdlene
Condizioni Definitive relative al singolo Prestito.

Qualora I'Emittente o il Responsabile del Collocatoesi avvalga della facolta di individuare nelsmdel
collocamento ulteriori Collocatori, I'identita dégtessi sara resa nota mediante avviso da pukdilga sito
Internet dell’Emittente e/o del Responsabile ddld¢amentoe contestualmente comunicato alla Consob.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi irgeicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzde saranno effettuati tramite gli intermediani@izzati
aderenti a Monte Titoli S.p.A. (Piazza degli Affarf6 — 20154 Milano).

5.4.3 Data in cui é stato o sara sottoscritto I'aocdo di sottoscrizione
Informazioni sull'accordo di sottoscrizione, sudleentuali commissioni di collocamento che potraessere

corrisposte ai collocatori dall’Emittente e sulmissioni di sottoscrizione, ove esistenti, sagatuntenute
nelle Condizioni Definitive.

6 AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

| prezzi ai quali i portatori dei Titoli potranno r ivendere le Obbligazioni in fase di mercato seconda
potranno essere inferiori al prezzo corrisposto amomento della sottoscrizione dei Titoli e se tale
differenza non & compensata dagli Interessi corriggsti nel corso della vita del Titolo, l'investitore
potrebbe sopportare delle perdite in conto capitale
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6.1 Mercati presso i quali & stata richiesta I'amnsisione alle negoziazioni degli strumenti finanziari

L'Emittente ha presentato richiesta di giudiziadimissibilita alla quotazione del Programma pré&3sica
Italiana S.p.A.. Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasgidt giudizio di ammissibilita alla quotazione dell
Obbligazioni sul Mercato Telematico delle Obbliga®i(MOT) con provvedimento n. LOL-001375 del 10
ottobre 2012 ed ha confermato tale giudizio di assibilita in data 18 ottobre 2013 con provvedimemto
LOL-001777.

L'Emittente si riserva il diritto di presentarehiiesta di ammissione alle negoziazioni dei Titotiessi ai sensi
del Programma in diversi mercati regolamentatijaité o esteri, come di volta in volta indicato leel
Condizioni Definitive relative alla Singola Offertia conformita alla vigente normativa applicabile.

L'Emittente si riserva inoltre la facolta di rictleye I'ammissione alla negoziazione su sistemiilaigltali di

negoziazione Multilateral Trading Facility — MTF) o internalizzatori sistematici, come di volta volta

indicato nelle Condizioni Definitive relative all@ingola Offerta, in conformita alla vigente normaati
applicabile. Non vi e tuttavia alcuna garanzia ctimli siano effettivamente ammessi alla negoiag in

via tempestiva successivamente alla loro data dissome ovvero che le obbligazioni siano negozataltro
mercato secondario o sistema multilaterale di neg@me e che tale mercato secondario o sisterseaabi
sia liquido.

6.2 Mercati regolamentati o equivalenti sui qualiper quanto a conoscenza dell'Emittente, sono gia
ammessi alla negoziazione, strumenti della stesdasse di quelli offerti

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, alla datedazione del Prospetto di Base non risultandajusul
Mercato Telematico delle Obbligazioni (MOT) titalhe costituiscono obbligazioni dirette, non gatang
non subordinate di Credito Emiliano S.p.A. (obldigai seniol).

6.3 Nome e indirizzo dei soggetti che si sono astuhfermo impegno di agire quali intermediari
nelle operazioni sul mercato secondario

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligaziondiimittente indichera nelle Condizioni Definitiadla voce
"Negoziazione delle Obbligazioni”, ove previstosdliggetto operante sul mercato secondario in celezlle
Obbligazioni e le relative modalita, limiti e coaidini.

Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotatengrcati regolamentati 0 negoziate su sistemiilzdtali
di negoziazione o per il tramite di internalizzagistematici, I'Emittente potra in ogni momentgaistare i
Titoli sul mercato secondario. | Titoli riacquistabtranno essere, a scelta del'Emittente, coasierivenduti
o annullati.

L'Emittente potra altresi assumere l'impegno aquiésto delle Obbligazioni verso la clientela isiiativa
dell'investitore successivamente alla Data di Eimigsdelle stesse in coerenza con le disposizigeint e

con la strategia di trasmissione ed esecuzioné deljhi adottata dall’Emittente, descritta in uncdimento
consultabile sul sito internet dell’ Emittente wwyvedem.it. Tale impegno potra essere volta per yoksgisto
nelle Condizioni Definitive disciplinanti le singoemissioni. Solo ove svolgesse tale attivita, itEemte potra
negoziare le Obbligazioni ad un prezzo calcolaibzmdndo la curva dei tassi swap, per le scadenze
corrispondenti alla durata delle Obbligazioni,ifietita dello spread relativo al merito di creditell'Emittente

- eventualmente considerando anche il calcolo dellaponente derivativa, ove presente - ed applcand
margine, rispetto al prezzo delle Obbligazionijatite in funzione della durata residua del Titolo.

Per la Singola Offerta, nel caso in cui le Obbligaznon siano quotate su mercati regolamentaggomriate
su sistemi multilaterali di negoziazione o perahtite di internalizzatori sistematici, potra iteahativa essere
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prevista una tra le seguenti modalita di riacquitle Obbligazioni da parte del’Emittente ad uezzo
calcolato:

- sulla base dello spread di credito del’Emitteté¢erminato in fase di emissione dei Titoli, ower
- sulla base dello spread di emissione del Titolo.

Nel primo caso la valutazione dei Titoli comporiedd momento del riacquisto degli stessi a cura
del’Emittente, I'applicazione alla curva dei tassvap di mercato dello spread di credito dell’Eemte
calcolato in fase di emissione delle ObbligazioRer una descrizione delle modalita di calcoloadgfiread

di credito dell’Emittente si rimanda al precedemieagrafo 5.3 della Nota Informativa.

Nel secondo caso la valutazione dei Titoli comparteal momento del riacquisto degli stessi a cura
del’Emittente, I'applicazione alla curva dei tassiap di mercato dello spread di emissione delld.itoo
spread di emissione del Titolo é il valore, deteato nella sua fase di emissione e mantenuto despen
tutta la vita dello stesso, che sommato ai tasapsav mercato rende equivalente al prezzo di eonssdel
Titolo la sommatoria del valore attuale dei flussanziari corrisposti dall’Obbligazione.

Il prezzo di riacquisto dell’Obbligazione verra qdi determinato attualizzando i flussi di cass&iési tassi
risk-free, ricavati dalla curva dei tassi swap, L werra sommato algebricamente lo spread di aredit
del’Emittente ovvero lo spread di emissione ddblb, come di volta in volta indicato nelle Condizi
Definitive relative alla Singola Offerta.

Al prezzo delle Obbligazioni potra essere applicatanargine variabile in funzione della duratadaaidel
Titolo.

Entrambi gli ultimi due metodi di calcolo del prezdi riacquisto, ove previsto per la Singola Otert
comportano una riduzione della volatilita del peedelle Obbligazioni e I'assenza di effetti ricondhili alle
variazioni del rischio di credito del’Emittenten particolare, in caso di deterioramento del meatitoredito
del’lEmittente nel corso della durata delle Obldtigai, il prezzo dei Titoli non sara influenzato thde
diminuzione; tuttavia, nel caso di miglioramentd derito creditizio del’Emittente nel corso deliirata
delle Obbligazioni, il possessore dei Titoli nontrpobeneficiare dell’effetto positivo derivante tie
miglioramento.

Le Condizioni Definitive indicheranno il metodo cflcolo del prezzo di riacquisto delle Obbligazisol
mercato secondario da parte del’Emittente.

L'eventuale componente derivativa sara determinéitezando le medesime modalita utilizzate in false
emissione.

Qualora sia previsto il riacquisto delle Obbligamida parte del’Emittente ad un prezzo calcolattasbase
dellospreaddi credito dellEmittente determinato in fase diissione dei Titoli ovvero sulla base dello spread
di emissione del Titolo e gli stessi siano quogati mercati regolamentati o su sistemi multilatedali
negoziazione o per il tramite di internalizzatorstematici l'investitore dovra tener presente chke |
negoziazioni sul mercato delle Obbligazioni pot@essere influenzate in maniera prevalente daliittdi
riacquisto delle stesse e che al raggiungimentbrdigi quantitativi di riacquisto, eventualmenteepisti nelle
Condizioni Definitive relative alla specifica emimse, il prezzo delle proposte esposte sul mercatwoi le
Obbligazioni sono negoziate potra risultare infexrianche in misura significativa, rispetto alle gwste in
precedenza esposte.

Qualora le Obbligazioni siano negoziate in meroagiolamentati o sistemi multilaterali di negoziawoo
tramite internalizzatori sistematici, le CondizioDefinitive ovvero altro documento/mezzo ricono$ziu

87



idoneo dalla delibera CONSOB n. 18406 o dal Regeldm Emittenti nel caso I'impegno al riacquisto non
fosse contestuale all'emissione del Titolo, potamdicare la presenza di un impegno al riacquilbe
Obbligazioni a condizioni predeterminate.

Si precisa altresi che, laddove I'eventuale impegmiacquisto dell’Emittente risulti rilevante seénsi e per
gli effetti della comunicazione CONSOB n. DEM/DMBE&B316 dell’8 giugno 2009 (l&Comunicazione™),
I'Emittente fornira nelle Condizioni Definitive limformazioni richieste in tale Comunicazione sakruisto
e dalla delibera CONSOmB. 18406 del 13 dicembre 2012 (IBelibera”) e successive modifiche e
integrazioni.

Per una disamina dei possibili fattori di rischivenienti dall’attivita di riacquisto ai sensi dell
Comunicazione e della Delibera, si fa rimando phevisioni della Sezione VI, Paragrafo 2.E4ttori di
rischio generali relativi alle Obbligazion)’del presente Prospetto di Base.

Ai sensi della Delibera, I'informativa da parte ld&hittente, come rappresentata delle rilevanti dinioni
Definitive, comprendera:

(i) una descrizione chiara e completa delle mo@laidell’eventuale estensione (dalla fase di aiivee a
guella di disattivazione) dell’attivita di riacqtids nonché degli eventuali limiti all'attivita sts ivi compreso
il quantitativo massimo di Obbligazioni che sagxquistato sul Mercato a Condizioni Predetermiratielle
relative condizioni;

(i) I'identita dei soggetti a vario titolo coinwdhell’ambito dell’attivita di riacquisto;

(iv) l'indicazione del mercato sul quale viene @oist essere l'attivita di riacquisto e del soggeltsignato a
svolgere I'attivita su tale mercato o dell'intermeaatb da questi incaricato;

(v) una rappresentazione di tutte le circostanzieaidrere delle quali I'attivita di riacquisto pedsere sospesa
e/o interrotta e/o I'Intermediario pud essere saishi;

(vi) l'indicazione delle informazioni che verransoccessivamente fornite al pubblico e le relatieglatita,;

(vii) 'indicazione se il quantitativo massimo dibBligazioni acquistabile possa essere ricostittramite
operazioni di venditaréfreshing.

Qualora 'impegno di riacquisto sia assunto in fase successiva all’'emissione degli strumenti fieam le
informazioni di cui sopra devono essere fornitpudblico con le modalita previste per la pubblioagi delle
informazioni privilegiate e con comunicati giorreali successivi per un minimo di cinque giorni laator
dopo la prima diffusione. Fermo restando quantaasdp caso di esistenza di contratti relativiattivita di
riacquisto, I'Emittente comunichera senza indugiopabblico, con le modalita previste dalle vigenti
disposizioni per la pubblicazione delle informaziprivilegiate:

a) il ricorrere in concreto delle condizioni cheadeninano il dovere dell’intermediario incaricater pe attivita
di riacquisto di esporre sul mercato proposte du#to a condizioni predeterminate;

b) il venir meno delle condizioni predeterminatdigate al punto a), a cui consegue che i prezia gebposte
di acquisto formulate dall'intermediario incaricatiflettano tutte le condizioni correnti di mercaton
I'avvertenza che, in assenza delle stesse, le pteplb acquisto non potranno piu essere espostaeschto a
guelle condizioni predeterminate;

c) il raggiungimento o il superamento — ove siasfinke il refreshirg - delle soglie del 25%, 50%, 75%, 85%,
95% e 100% del quantitativo massimo di Obbligazeeguistate sul mercato a condizioni predetermjnate
nonché la riduzione al di sotto di tali soglie delantitativo di Obbligazioni acquistate dall'intexdiario
incaricato per il riacquisto ai sensi della Del#er caso drefreshingdel quantitativo stesso;

d) l'identita dei soggetti a vario titolo coinvotiell'attivita di riacquisto, ove tali informaziomion siano gia
state indicate nelle Condizioni Definitive, nonafiéqualsiasi variazione delle informazioni indicake (i) a
(vii) del presente paragrafo.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all'emissione

Non vi sono consulenti legati all'emissione dellgb{mazioni.

7.2 Informazioni contenute nel Prospetto di Base soposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene inforrmazsottoposte a revisione o a revisione limitaigdrte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e qudfica
Il Prospetto di Base non contiene pareri o reldzioterzi in qualita di esperti.
7.4 Informazioni provenienti da terzi

Oltre a quanto indicato nel successivo Paragr&gdlProspetto di Base non contiene informazignivpnienti

da terzi. Con esclusivo riferimento a quanto inticael successivo paragrafo 7.5 si conferma chie tal
informazioni sono state riprodotte fedelmente g glae quanto I'Emittente sappia o sia in gradocdiestare
sulla base di informazioni pubblicate dai terzgirestione, non sono stati omessi fatti che potrebt@ndere

le informazioni riprodotte inesatte o ingannevbé.fonte dei dati ¢ il sito internet delle agendieating ed i
comunicati che le stesse hanno prodotto.

7.5 Rating dell'Emittente

| rating di credito attribuiti allEmittente codtiscono una valutazione della capacita del’Emttedi
assolvere i propri impegni finanziari, ivi compregielli relativi alle Obbligazioni. Ne consegue abgni
cambiamento effettivo o atteso dei rating di ciedittribuiti all'Emittente pud influire sul prezzb mercato
delle Obbligazioni. Tuttavia, poiché il rendimemstdle Obbligazioni dipende da una serie di faganbn solo
dalle capacita dellEmittente di assolvere i propnpegni finanziari rispetto alle Obbligazioni, un
miglioramento derating di credito dell'Emittente non diminuira gli altischi di investimento relativi alle
Obbligazioni.

| rating di credito attribuiti al’Emittente nonché una beespiegazione del significato attribuito a talidjii

di rating, ove la spiegazione sia stata pubblicata daligivel agenzia diating, saranno indicati nella Nota di
Sintesi della Singola Offerta.

Inoltre, nel caso dovesse verificarsi una modificgali rating nel corso dell'Offerta, I'Emittenprovvedera
alla redazione ed alla pubblicazione di un supptémel Prospetto di Base al sussistere delle candiz
stabilite dal Testo Unico, come di volta in voltadificato e/o integrato.

Si riporta di seguito il riepilogo dei dati relat@i livelli di rating assegnati dalle principaljenzie di rating
alla data di redazione del Prospetto di B&erecisa, al riguardo, che ciascuna delle agendieate nella
seguente tabella & stabilitel territorio dell’lUnione Europea e registratasansi del Regolamento CE n.
1060/2009 del Parlamento Europeo e del Consiglid@settembre 2009 sulle agenzie di rating.
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Agenzia di Medio — Lungo Breve Termine Outlook Data ultimo report
rating Termine
Moody's Baa3! Prime-22 (in revisione per 25/01/2016
miglioramento)®
Standard & BBB-* A-3° Stabile® 02/12/2015
Poor’s
Fitch Ratings BBB+ F28 Stabile® 02/07/2015

Fermo restando 'obbligo di pubblicare un suppletoea sensi dell’articolo 94 comma 7 del TUF e del
regolamento delegato (UE) n. 382/2014 della Comiomssdel 7 marzo 2014, I'Emittente mettera a
disposizione degli investitori informazioni aggiate relativamente alating assegnato sul proprio sito
www.credem.it

1. Gli emittenti con rating “Baa” sono soggetti ad uodarato rischio di credito. Sono considerati dglliy medio e in tal senso
potrebbero possedere alcune caratteristiche spiseul®oody’s utilizza anche dei suffissi numeritda 1 a 3: il numero 1
indica che I'emittente & classificato tra i miglial'interno della propria categoria di ratingniimero 2 indica che I'emittente
si trova nella media degli emittenti della propecategoria di rating; il numero 3 indica che I'emiitte € classificato nella
parte bassa della propria categoria di rating.

2. Gli emittenti con rating Prime-2 hanno una fortpagita di rimborsare le obbligazioni di debito dé¥e termine

3. L’outlookrappresenta I'opinione di Moody’s relativamenta pbssibile evoluzione del rating nel medio terenidnoutlook
stabile indica una bassa probabilita di un cambidmei rating nel medio termine. Wsutlook negativo, positivo o in
sviluppo indica una maggior probabilita di cambiatoedel rating nel medio termine.

4. “BBB"indica un’adeguata capacita di rispettare glpagni finanziari, ma piu suscettibile ad avversedizioni economiche
e a cambiamenti di circostanze. Il segno "+" oséfve per precisare la posizione relativa nelltagtiarating.

5. “A-3"indica parametri di protezione adeguati. Bwi, cambiamenti avversi nelle condizioni econdmipiu probabilmente
possono portare ad indebolire la capacita delltemiée di far fronte agli impegni finanziari presi.

6. L'outlookindica la probabile direzione del rating a lungonine su un periodo intermedio (tipicamente 6 mesie anni).
Nella determinazione detliutlookvengono valutati tutti i cambiamenti nelle condidsieconomiche e/o commerciali di base.
Un outlooknon & necessariamente precursore di un futuroieamsinto del rating o di azioni diredit Watch “Positivo”
significa che il rating potrebbe essere alzato.gatio” significa che il rating potrebbe essereadsato. “Stabile” significa
che non ¢ probabile un cambiamento del ratingEttoluzione” significa che il rating potrebbe essalmato o abbassato.

7. “BBB” indica una buona qualita del credito. Il rati§BB" indica che le aspettative di rischio di defasgno attualmente
basse. La capacita di far fronte puntualmenteiaglegni finanziari assunti € considerata adegua@aomdizioni avverse
di mercato o commerciali hanno piu probabilitardigbolire tale capacita. llsegno "+" o "-" serve pecisare la posizione
relativa nella scala di rating.

8. “F2”indica una buona qualita del credito a bréRappresenta una buona capacita intrinseca di fatefio maniera puntuale
agli impegni finanziari assunti.
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9. L'outlookindica la probabile direzione del rating nell'ads prossimi uno - due anni. Riflettono trend figian o altro che
non hanno ancora ricevuto il livello che necesslibe un’azione sul rating ma che potrebbe raggilmgel caso in cui il
trend continuasse. La maggioranza degltlook sono generalmente stabili, che & coerente copdtenza storica di
modifiche deglioutlook su periodi tra 1 e 2 anni. Wutlook "positivo" o "negativo" non implica che il cambianto di
rating sia inevitabile. Analogamente, se le cirange lo richiedono, i rating per cui si haautlook"stabile" possono essere
rivisti al rialzo o al ribasso prima cheolitlook venga rispettivamente variato, se le circostarzeri¢hiedono.
Occasionalmente, nel caso in cui il trend si caratta di forti elementi sia positivi che negatiautlooksul rating potrebbe
essere definito come "in evoluzione".

Si segnala che quanto sopra riportato costituiseemera traduzione di cortesia delle definiziofliarate

dalle agenzie di rating.

Di seguito uno schema riepilogativo in cui sonmripte le scale di rating utilizzate dalle agerdiieating,
Standard & Poor’s, Fitch Ratings e Moody’s:

| ||  FITCH | S&P | MOODY'S \|
| Lwr | st o1 | st LT sT |
| [ Aaa ][ F1+ ][ AaaA [ A1+ | Aaa || P1 |
lw [CAar [ F1r ][ A+ [ AL+ Al | P1 |
g LA [ F1r [ Aa ][ AL+ ][ A2 | P1 ]
€ CAa [ F1r J AA ][ AL+ ][ A3 | P1 ]
2 A F1 [ A [ A1 L AL P1 ]
2 LA [ r1 J[ A | A1 | A2 J[P1 |
@ A [ F2 J[ A J a2 A3 J[P1 |
|Z | BBB+ || F2 | BBB+ || A2 | Baal |[ P2 |
| [ BBB || F3 | BBB || A3 | Bam2 |[ P3 |
| | BBB- || F3 ][ BBB- || A3 | Baa3 [ P3 |
| |IBe+ || B | BB+ | B [ Bal [ NotPrime]
| [ BB J[ B | BB | B [ Ba2 ][ Not Prime |
| [ BB J[ B | BB | B [ Ba3 |[ Not Prime |
|LIDJ [ B+ ] B | B+ || B | BL ][ NotPrime]
& e J[ 8 J B | B | B2 ][ NotPrime]
o [C B B8 J B | B | B3 ] NotPrime]
|E || I | ccc+ | C | Caal ][ NotPrime |
|§ | ccc [ ¢ ][ ccc || ¢ ][ Caa2 ][ NotPrime]
|8 l I [ ccc- || ¢ ][ Caa3 |[ NotPrime]
% [ cc ]| ¢ ] cc ]| ¢ | ca | NotPrime]
| [Lc ¢ J c J[ ¢ J[ ¢ [ NotPrime]
| [[_ro_] L o | b | | |
L[l o ] | | | | |
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8. INFORMAZIONI DA FORNIRE IN RELAZIONE AL CONSENSO DELL'EMITTENTE O
DELLA PERSONA RESPONSABILE DELLA REDAZIONE DEL PROS PETTO

8.1 Consenso e dichiarazione di responsabilita d&mittente

L’Emittente acconsente all’'utilizzo del presentedpretto di Base anche in relazione a una successevalita
o al collocamento finale delle Obbligazioni da pategli intermediari a cui sia stata accordatadarzazione
ad utilizzare il Prospetto di Base e dichiara duasersi la responsabilita per il contenuto dekssb.

8.2 Periodo di validita del consenso

Il consenso é accordato agli intermediari di voitaolta individuati nelle Condizioni Definitive kative alla
Singola Offerta per l'intero periodo di validitalggospetto di Base.

8.3 Periodi di successiva rivendita

Le Condizioni Definitive indicheranno il periodo afiferta durante il quale gli intermediari finanzipossono
procedere a una successiva rivendita o al collootnfaale di strumenti finanziari.

8.4 Stati membri in cui poter utilizzare il Prospeto di Base

Il Prospetto di Base potra essere utilizzato es@uogente in Italia.

8.5 Condizioni per l'utilizzo del Prospetto di Bas

Le condizioni annesse al consenso e pertinentiialéll’utilizzo del Prospetto di Base sarannoiaade nelle
Condizioni Definitive relative alla Singola Offerta

8.6 Informazioni sulle condizioni per I'offerta

L'investitore deve considerare che le condizioni déofferta realizzata da un qualsiasi intermediario
finanziario saranno fornite nel momento in cui I'offerta sara presentata dall'intermediario finanziario.

9A. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI DA FORNIRE SE IL CON SENSO E’ CONCESSO A

UNO O PIU INTERMEDIARI FINANZIARI SPECIFICI

9A.1 Intermediari autorizzati

Gli intermediari autorizzati saranno indicati néllendizioni definitive relative alla Singola Offart

9A.2 Informazioni relative agli intermediari finanziari
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Tutte le nuove informazioni relative agli intermadifinanziari non note al momento della redazioeé
Prospetto di Base e/o del deposito delle pertin€otidizioni Definitive, saranno rese pubbliche raetk
awviso pubblicato sul sitwebdell’Emittente www.credem.it.

9B INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI DA FORNIRE SE IL CONS ENSO E' CONCESSO A
TUTTI GLI INTERMEDIARI FINANZIARI

9B.1 Informativa degli intermediari finanziari

Gli intermediari finanziari ai quali sia stato accordato il consenso all'utilizzo del Prospetto di Bas,
indicati nelle Condizioni Definitive relative alla Singola Offerta, sono tenuti a dichiarare sul propro sito
webdi usare il Prospetto di Base nel rispetto del caenso dato e delle relative condizioni.

SEZIONE VII: MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE - "CR  EDITO EMILIANO S.P.A.
OBBLIGAZIONI A [TASSO FISSO CON EVENTUALE FACOLTA D | RIMBORSO ANTICIPATO
A FAVORE DELL'EMITTENTE /A TASSO FISSO STEP UP CON EVENTUALE FACOLTA DI
RIMBORSO ANTICIPATO A FAVORE DELL’EMITTENTE / A TAS SO FISSOSTEP DOWN/ A
TASSO VARIABILE CON EVENTUALE TASSO MINIMO ( FLOOR) E/O TASSO MASSIMO (CAP)/
A TASSO MISTO CON EVENTUALE TASSO MINIMO ( FLOOR) E/O TASSO MASSIMO (CAP)/
ZERO COUPON"

Se le Condizioni Definitive non sono incluse neb$pretto di Base (né in un supplemento), esse sono
comunicate agli investitori e trasmesse all'aldardmpetente in occasione di ciascuna offerta éngiorno
antecedente l'inizio dell'offerta e comunque infoamita alla vigente normativa applicabile. Inojtie
indicazioni relative al prezzo e alla quantita geddotti finanziari, se hon conosciute al momengdiad
pubblicazione del Prospetto di Base, possono egssggte in avvisi integrativi. Infine, ai senlthrticolo

26.5 del Regolamento 809/2004/CE, qualora sianortdfe in un documento separato, le Condizioni
Definitive possono riprodurre alcune informaziamiluse nel Prospetto di Base approvato.

Di seguito si riporta il modello di Avviso Integratvo contenente le Condizioni Definitive da utilizzasi
con riferimento a ciascuna offerta di Obbligazioni'Credito Emiliano S.p.A. Obbligazioni a [Tasso Fiss
con eventuale facolta di rimborso anticipato a fave dellEmittente /a Tasso Fiss&tep Upcon eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore del’Emittente / a Tasso Fiss&tep Dowr/a Tasso Variabile con
eventuale Tasso Minimo fEloor) e/o Tasso MassimoGap)/a Tasso Misto con Eventuale Tasso Minimo
(Floor) e/o Tasso MassimoGap)/ Zero Coupol' effettuata ai sensi del Programma.
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| CREDITO EMILIANO SPA

| Capogruppo del Gruppo bancario Credito Emiliano - Credem - Capitale versato euro 332.392.107 - Codice
Fiscale e Registro Imprese di Reggio Emilia 01806740153 - P. IVA 00766790356 - REA n° 219769
Iscritta all’Albo delle banche e all’Albo dei Gruppi Bancari tenuti dalla Banca d'ltalia - Aderente al Fondo

| Interbancario di Tutela dei Depositi Sede Sociale e Direzione - Via Emilia S.Pietro, 4 - 42121 Reggio Emilia
Tel: +39 0522 582111 - Fax: +39 0522 433969 - www.credem.it - info@credem.it

j Swift: BACRIT22 - Telex: BACDIR 530658

* *x %

CREDITO EMILIANO

Societa per Azioni

Sedelegale e Direzione Centrale: Via Emilia San Pietra. 4, (Reggio Emilia) -

Capitale Sociale Euro 332.392.107 interamente vetsa

Banca iscritta all'Albo delle Banche con il n. 3032
Capogruppo del Gruppo Credito Emiliano
Albo dei Gruppi Bancari n. 20010
Iscrizione al Registro delle Imprese di Reggio Emid (Tribunale di Reggio Emilia)
Codice Fiscale e P. IVA n° 01806740153
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depoii.

CONDIZIONI DEFINITIVE

Condizioni Definitive
relative all'[offerta] [e/o quotazione] di [e indicare I'ammontare nominale massimo complessiaild
tranche] di Obbligazioni a [Tasso Fisso con eventuale falta di rimborso anticipato a favore
dell’Emittente /a Tasso Fiss@tep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato a faere
dellEmittente / a Tasso Fissé@tep Down/a Tasso Variabile con eventuale Tasso Minimd-(oor) e/o
Tasso Massimo Cap)/a Tasso Misto con Eventuale Tasso Minimd={oor) e/o Tasso MassimoGap)/
Zero Coupony” di Credito Emiliano S.p.A.

ai sensi del Programma di Obbligazioni "Credito Emliano S.p.A.
a Tasso Fisso con eventualtacolta di rimborso anticipato a favore del’Emittente, a Tasso Fiss&tep
Up con eventualefacolta di rimborso anticipato a favore del’Emittente, a Tasso Fiss&tep Downa
Tasso Variabile con eventuale Tasso Minimd={oor) e/o Tasso MassimoGap), a Tasso Misto con
Eventuale Tasso Minimo Floor) e/o Tasso MassimoGap) e Zero Couponi
di Credito Emiliano S.p.A.

Condizioni Definitive trasmesse alla CONSOB in datde]

Le Condizioni Definitive sono state redatte in confita ed ai sensi dell'articolo 5, paragrafo 4, itk
Direttiva e devono essere lette congiuntamente addpetto di Base (comprensivo dei documenti in esso
incorporati per riferimento) ed agli eventuali supgmenti di volta in volta redatti e pubblicati. Prospetto

di Base, i relativi supplementi, e le Condizioni fétive sono disponibili presso il sito web delbgittente
www.credem.it, [nonché sul siteeb del Responsabile del Collocamento e dei Collocatome di seguito
indicati al punto 39] a norma dell'articolo 14 del Direttiva. Per ottenere informazioni complete
relativamente all'Offerta, al’Emittente ed alle Alligazioni occorre leggere congiuntamente il Prosioedi
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Base (comprensivo dei documenti in esso incorpoper riferimento), le Condizioni Definitive e la Na di
Sintesi della Singola Offerta, allegata alle pregse@ondizioni Definitive. L’adempimento di pubblicone
delle Condizioni Definitive mediante Avviso Intedigo non comporta alcun giudizio della CONSOB
sull’opportunita dell'investimento proposto e sularito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

[Le Obbligazioni emesse nell'ambito del Programomane di seguito definito) che prevedano per le leedo
variabili un Tasso Minimofipor) e/o un Tasso Massimodp) non costante sono caratterizzate da un grado di
complessita maggiore rispetto alle altre tipolatjiebbligazioni di cui al presente prospetto diebds quindi
necessario che linvestitore concluda un'operazeorente ad oggetto tali obbligazioni solo dopo aver
pienamente compreso la loro natura ed il gradsplogizione al rischio che le stesse comportandrasigte

la lettura del Prospetto di Base e delle CondiziDefinitive sia avvalendosi dell'assistenza forrdta
Collocatore tenuto anche conto della Comunicazi@o@sob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sulla
distribuzione di prodotti finanziari complessi dieati al dettaglio.. Prima di effettuare una quieds
operazione avente ad oggetto tali obbligazioninviistitore ed il Collocatore devono verificare se
'investimento & appropriato per l'investitore. ltme, nel contesto della prestazione di un servidio
consulenza o di gestione di portafogli, l'internaei sara tenuto anche a valutare se l'investimeatteguato
per l'investitore avendo riguardo (in aggiunta ad ualutazione dei profili di conoscenza ed espedgalla
situazione finanziaria e agli obiettivi di invesénto del medesimo.]

* % %

Il presente documento costituisce le Condizioniilife relative all'offerta dei Titoli di seguitdescritti.
Esso deve essere letto congiuntamente alla Nogintiési della Singola Offerta ed al Prospetto dséBa
(inclusivo dei documenti incorporati mediante tifieento) ed al Documento di Registrazione depositato
presso CONSOB in data 13 luglio 2015 a seguitgpgdr@/azione comunicata con nota n. 0055199/15 del 9
luglio 2015, incluso mediante riferimento alla $&m® V del Prospetto di Base relativo al Programn@iferta

e Quotazione di Obbligazioni a Tasso Fisso con teradm facoltd di rimborso anticipato a favore
dell’Emittente, Obbligazioni a Tasso FisStep Upcon eventuale facolta di rimborso anticipato eofav
del’Emittente, Obbligazioni a Tasso FisStep Down Obbligazioni a Tasso Variabile con eventualedass
minimo (floor) e/o tasso massimadp), Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale tassomo (floor) e/o
tasso massimaép e Obbligazionizero Coupordi Credito Emiliano S.p.A., depositato presso @QNSOB

in data 19 febbraio 201%seguito di approvazione rilasciata con nota014@27/16 del 18 febbraio 2016.

| termini di seguito utilizzati e non direttameligfiniti hanno lo stesso significato attribuitodarel Prospetto
di Base.

Nel prendere una decisione di investimento gli$titari sono invitati a valutare gli specifici fatti di rischio
relativi all'Emittente, ai settori di attivita inug esso opera, nonché agli strumenti finanziarigwsti. | fattori
di rischio descritti nelle presenti Condizioni Ddfive inclusive della Nota di Sintesi della Sirgd@fferta
devono essere letti congiuntamente alle altre miioni di cui al Prospetto di Base ivi inclusi glteriori
fattori di rischio di cui al Documento di Registraze.

Per ulteriori informazioni relative al’Emittentg]i investitori sono invitati a prendere visionel @®cumento
di Registrazione, dei documenti a disposizionepdilblico (capitolo 14 del Documento di Registragjpn
nonché inclusi mediante riferimento nel ProspettBake, e delle presenti Condizioni Definitive.

INFORMAZIONI ESSENZIALI

Di seguito vengono descritti i conflitti di inteses connessi con
1. Conflitti di interessi: I'emissione delle Obbligazioni.
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1%

[L'Emittente opera in qualita di Collocatore e/ommResponsabile
del Collocamento delle Obbligazioni; I'Emittentetpbbe quindi
trovarsi in una situazione di conflitto di interizssi confronti degli
investitori in quanto i titoli collocati sono diqpria emissione.]

[Societa appartenenti al Gruppo operano in qudiit@ollocatore
delle Obbligazioni; tale circostanza potrebbe deieare una
situazione di conflitto di interessi nei confrodggli investitori in
ragione degli interessi di gruppo di cui i suddstiggetti song
portatori. [Inoltre, tali soggetti riceverebbero iamporto dovuto g
titolo di commissione di collocamento, secondo dqoandicato
nelle presenti Condizioni Definitive.]

[Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabibn eventuale
tasso minimo (floor) e/o tasso massimo (cap) exl@hBbligazioni
a Tasso Misto con eventuale tasso minimo (floon &sso
massimo (cap) (per il Periodo con Interessi a T&ss@bile) - il
ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligazioni ricoperto
dall'Emittente medesimo o da una societa facente gdal Gruppo
L'Agente per il Calcolo ha la facolta di procedateuna serie di
determinazioni che influiscono sulle Obbligaziomire potrebberg
influenzare negativamente il valore delle medesitoeyportandg
una potenziale situazione di conflitto d'interdssi.

[Ai fini della copertura della propria esposiziooen riferimento
alle Obbligazioni, I'Emittente [ha concluso] [pdibe concludere
contratti di copertura in relazione alle Obbliga#icon banche ¢
societa finanziarie che fanno parte del Gruppo mveeincidono
0 sono state selezionate dal Responsabile deld@oilento ovverg
dal Collocatore. Ai sensi degli accordi tra le pdg] [pud esserd
previsto] che il Responsabile del Collocamento oovel
Collocatore [deve] [debba] sostenere i costi ewEntente
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale)tadi contratti
qualora l'importo complessivo degli stessi risueassuperiore
allimporto nominale effettivamente collocato. Retb, il
Responsabile del Collocamento ovvero il Collocafsrérovano]
[potrebbero trovarsi] in una situazione di conflidi interessi in
guanto [hanno] [potranno avere] interesse a chgaeollocato
l'intero ammontare massimo del Prestito.]

[Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotstieun mercatg
regolamentato o negoziate su un sistema multileterd
negoziazione ovvero per il tramite di un internaditore
sistematico, I'Emittente o altra societa del Gruppatranno
negoziare le Obbligazioni in contropartita direttan la clientela.]

[Nel caso in cui le Obbligazioni non siano quotsitieun mercatg
regolamentato o negoziate su un sistema multileterd
negoziazione ovvero per il tramite di un internaditore
sistematico, I'Emittente o0 altro soggetto terzo apgnente a
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medesimo Gruppo potra inoltre fornire prezzi in w@stp e/o
vendita delle Obbligazioni, successivamente all@@aEmissiong
delle stesse.]

[L'Emittente 0 una societa appartenente al Grupptrebbe
svolgere il ruolo di market maker, dpecialist Price Maker di
operatore in acquisto per la negoziazione di Obbligni quotate
su mercati regolamentati o negoziate su sistemtilaterali di
negoziazione, ovvero gestire un sistema multildgerali
negoziazione ovvero svolgere la funzione di intkzmatore
sistematico in fase di negoziazione delle Obbligaizsul mercatq
secondario. ovvero di soggetto che negozia le @abioni in
contropartita diretta con la clientela. In tal cafloprezzo di
acquisto e/o vendita delle Obbligazioni potrebbesess
negativamente influenzato per effetto del conflitto interessi
attribuibile al contemporaneo svolgimento, per Ipedfica
emissione, dell'attivita di market making, spestaloperatore in
acquisto ovvero di soggetto che negozia in conttapaliretta con
la clientela.]

2.

Ragioni dell'offerta ed impiego d¢g

proventi:

[I proventi derivanti dall’offerta delle Obbligazid saranno
jutilizzati dall'Emittente nella propria attivita diatermediaziong
finanziaria e investimento mobiliare al netto dieptuali
commissioni riconosciute ai Collocatori.] [L'Offerte diretta allg
raccolta di nuova liquidita] .

INFORMAZIONI RIGUARDANTI
STRUMENTI FINANZIARI

GLI

[Obbligazioni Zero Coupon] [Obbligazioni a Tassosdé con

3. - Tipologia delle Obbligazioni: eventuale facolta di rimborso anticipato a favore dellEmiite]
[Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up con eventuatmlfa di
rimborso anticipato a favore dell’Emittente] [Olgalzioni a Tassq
Fisso Step Down] [Obbligazioni a Tasso Variabile @ventuale
tasso minimo (floor) e/o tasso massimo (cap)] [@eatzioni a
Tasso Misto con eventuale tasso minimo (floor)tegso massim
(cap)].

4, Serie @] [non applicabil¢

5. [Tranche] [#] [non applicabilé

6. Codice ISIN: o]

7. Societa di gestione incaricata: alla Data di Eroissile Obbligazioni saranno accentrate pre
Monte Titoli S.p.A.

8. Tasso di Interesse nominale: L2 per anno [pagabile in via posticipd

[annualmente/semestralmente/trimestralmente/meestish
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[@]% per anno [pagabile in via posticipd
[annualmente/semestralmente/trimestralmente/meestkeh per il
periodo da @] a [®],[ ®]% per il periodo da®] a [®] e [®]% per
il periodo da @] a [@®].

9. Tasso minimof{oor) [®]% [non applicabilé

10. Tasso massimaép [®]% [non applicabilé

11. Data di Godimento: q]

12. Data di Regolamento o

13. Date di Pagamento e di scadenza de@®] di ogni anno fino [alla Data di Scadenza/ speaifée altro]
Interessi: inclusa / esclusa

[altro] [@]

14. Base di calcolo Day count Fractioh e | [Actual/Actual (ICMA)] [Actual/Actual (ISDA)] [Actwal/365
Convenzione di CalcoloBlsiness Day (Fixed)] [Actual/365 (Sterling)] [Actual/360 (ICMAY30/360]
Conventiof:

[Following Business Day Convention] / [Modified HFmling
Business Day Convention] [Adjusted] / [Unadjusted]

15. Parametro di Riferimento &pread [[specificare Parametro di RiferimentBlribor a [®] mesi ( basg
di calcolo [360/365]) +/- [specificare Spread]-|f#®] per anno]

16. Data/e di Rilevazione del Parametro |di®] (Secondo giorno di apertura del Sistema TARGETiEn®
Riferimento: dell'inizio di ciascun Periodo di Interessi seratth dIEURIBOR

17. Metodo di determinazione del Tasso |dDeterminazione Telematica / specificare altro]

Interesse e del Parametro di Riferimento:

18. Pagina Telematica di Riferimento: ®] (Nel caso delEURIBOR alla pagina EURIBOR)1" del
circuito Reuters (o in futuro qualsiasi altra pagm servizio che
dovesse sostituirla)

19. Agente per il Calcolo: @] Credito Emiliano S.p.A. [altro]

20.

Rimborso Anticipato:

Data/e di Esercizio della Facolta
Rimborso Anticipato a Favor|

[Applicabile / Non Applicabile]

d[  J/[Non Applicabile]
e

dell’Emittente:
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Periodo di preawviso:

Importo/i Dovuto/i a titolo di Rimborsg

[®]/[Non Applicabile]

D [@]/[Non Applicabile]

Anticipato:
21. Data di Scadenza: L]
22. Tasso di rendimento (al netto ed al londp®]
dell'effetto fiscale):
23. Data di Emissione: q]

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

24. Condizioni alle
subordinata:

quali

I'Offerta

é

Le Obbligazioni potranno essere offerte a:
[soggetti che apportano c.d. “denaro fresco”, \aldire nuove

'Emittente/Collocatore (mediante bonifici, trasfaenti di
liquidita pura e/o derivante da vendita di titoditenuti presso altr
banca, versamento in contanti e/o assegni) sed@egmienti criteri
e modalita ®]. Non sono considerate nuove disponibilita le san
gia depositate o derivanti dal rimborso e/o dafladita di prodotti
finanziari detenuti presso I'Emittente/Collocateszondo i termin
e le condizioni stabiliti nelle Condizioni Definit, e/o]

[determinati soggetti in relazione a: (i) il segrwedi riferimento
e/o alle caratteristiche della clientela, in babe eassificazioni
formulate dall’Emittente e/o dagli eventuali coliteri terzi (quali,
a titolo esemplificativo e non esaustiypoivate massaffluend, e/o
(i) la specifica area geografica di apparteneneéd (iii)

'appartenenza a specifici “canali” di raccolta &tjltad esempio
dipendenze, gruppi di dipendenze, promotori finangie/o (iv) la
specifica composizione del portafoglio e/o la tqgph di
investimenti effettuati dagli stessi e/o (v) alfzotogia di strumenti
finanziari il cui smobilizzo genera somme dispolibper

l'investimento nelle Obbligazioni, e/o]

[pubblico indistinto in Italia ed agli InvestitoQualificati, fino ad
un massimo del 100% del relativo ammontare compigss/o]

[al solo pubblico indistinto in Italia con esclus@degli Investitori
Qualificati; e/0]

[esclusivamente consumatori definiti ai sensi dell’3 del decretg
legislativo 06/09/2005 n°206 ossia a qualsiasi gaasfisica che
agisce per scopi estranei all'attivita imprendéla;i commerciale

js2)

artigianale o professionale eventualmente svoltg; e
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(@]

25. Ammontare Nominale complessivo: ®][suddiviso intranche$ € [®] destinata a®][e collocata da®]
€ [®] destinata a®][e collocata da®]

26. Valore Nominale: ®]

27. Durata del Periodo di Offerta o] [Dal [®] al [®] (date entrambe incluse) salvo chiustira
anticipata del collocamento e proroga della chiausiel Periodo d
Offerta.

Solo per i contratti conclusi fuori sede, ovverantite l'uso di
tecniche a distanza, d##] al [®] (date entrambe incluse), salyo
chiusura anticipata del collocamento.

[Altro]

28. Modalita di sottoscrizione: [Le obbligazioni sananofferte in sottoscrizione presso le sed
dipendenze dei Collocatori®] mediante la compilazione de
Modulo di Adesione [e/o mediante promotori finamziacaricati
dai Collocatori, fuori dai locali commerciali di gimenza dei
Collocatori] [e/o mediante tecniche di comunicaei@ndistanzal

e

[I Collocatori che raccolgono il Modulo di Adesmertramite
modalita on line provvederanno alla raccolta di tdesioni
esclusivamente dal@®@] [GIORNO COINCIDENTE CON IL
GIORNO DI INIZIO DEL PERIODO DI OFFERTA SOPRA] al|[
@] [INDICARE IL QUATTORDICESIMO/[@] GIORNO CHE
PRECEDE IL GIORNO DI CHIUSURA DEL PERIODO DI
OFFERTA SOPRA INDICATQ], salvo chiusura anticipatavero
proroga del Periodo di Offerta].

[Ai sensi dell’'articolo 30, comma 6 del Testo Uni€efficacia dei
contratti conclusi fuori sede & sospesa per latdula7 (sette
giorni di calendario decorrenti dalla data di settizione degli
stessi da parte dell'investitore.]

[Con riferimento alle Obbligazioni collocate tramitecniche di
comunicazione a distanza ai sensi dell’art. 32 @eF, in
applicazione dell'art. 67duodeciesdel D.Lgs 206/2005 (c.d.
Codice del Consump l'efficacia dei contratti &€ sospesa per|la
durata di quattordici giorni decorrenti dalla ddtssottoscrizione
degli stessi da parte del consumatore.]

[Il diritto di recesso in caso di offerta fuori segotra essere
esercitata entro e non oltr@][giorni dalla data di sottoscrizion
secondo le seguenti modalit®][]

D

In caso di adesione all’Offerta mediante tecnichedhunicazione
a distanza il diritto di recesso potra essere @a@centro e nor
oltre [®] giorni dalla data di sottoscrizione secondo lgusmti
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modalita [@®].[Non ¢ possibile aderire all'offerta mediante tratti
conclusi fuori sede [ovvero tramite I'utilizzo dedniche di
comunicazione a distanzajlfro]

29. Riduzione dellammontare massimd®] Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Inforimat sugli
dell'Offerta: strumenti finanziari
30. Lotto minimo: [®]
31. Lotto massimo: ?]
32. Modalita e termini per il pagamento dell¢®] [Si applica il Paragrafo 5.1.6 della Nota Infotiwa sugli
Obbligazioni: strumenti finanziari] / [Non Applicabile]
33. Modalita e termini per la consegna dell¢®] [Si applica il Paragrafo 5.1.6 della Nota Infotima sugli
Obbligazioni: strumenti finanziari] / [Non Applicabile]
34. Comunicazione al pubblico dei risultat{il Responsabile del Collocamento comunichera,cedfd (dieci)
dell'offerta: Giorni Lavorativi Bancari successivi alla conclusgodel Periodad
di Offerta, i risultati della stessa mediante ajposvviso da|
pubblicarsi sul proprio sito internet.®]
35. Prezzo di Offerta (ed eventuale Prezzg {®] + [I'importo dei dietimi € pari a #]% del Valore Nominale ¢
Regolamento se differenti): quindi [ @] per ogni Obbligazionp
36. Commissioni e spese a carico deCommissioni e spese incluse]

sottoscrittore in aggiunta e/o incluse
Prezzo di Emissione/Offerta:

al
Commissioni e spese in aggiun®

[Non sono previste commissioni e spese a caricaatbscrittore
[in aggiunta e/o incluse] al Prezzo di Emissioné@a]

COLLOCAMENTO E SOTTOSCRIZIONE

Y

37. Responsabile del Collocamento | §®]
Collocatori delle Obbligazioni:

38. Accordi di sottoscrizione: q]

39. Commissioni di collocamento [L’Emittente corrispamd ai Collocatori una commissione palji a
[®]]

40. Commissioni di sottoscrizione o]

AMMISSIONE A NEGOZIAZIONE E

MODALITA’' DI NEGOZIAZIONE
[®]
[Borsa ltaliana S.p.Aha rilasciato il giudizio di ammissibilita alla

41.

Ammissione a negoziazione:

guotazione delle Obbligazioni con provvedimenta@L-001375
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del 10 ottobre 2012, ed ha confermato tale giudizammissibilita
in data 18 ottobre 2013 con provvedimento n. LOLO(Y ]

L'Emittente [ha richiesto] [si impegna a richieddr®n ha richiesto ma s
riserva in futuro la facolta di richiedere] [I'arissione a quotazione [al
mercato regolamentato]] 'ammissione alla negoziazione al sistema
multilaterale di negoziaziones] presso l'internalizzatore sistematiog]
[in diversi mercati regolamentati, italiani o eftefo] [su sistemi
multilaterali di negoziazioneMultilateral Trading Facility— MTF)] [0]
[internalizzatori sistematici] in conformita allaigente normativa
applicabile. [Non vi & tuttavia alcuna garanzia cheTitoli siano
effettivamente  ammessi alla negoziazione in via p&stiva
successivamente alla loro data di emissione ovekeole Obbligazion
siano negoziate su altro mercato secondario onsésteultilaterale di
negoziazione e che tale mercato secondario o sswinscambi sig
liquido]. [Qualora le Obbligazioni dovessero essammesse alla
negoziazione sul Mercato Telematico delle Obbligazi (MOT)
successivamente al Periodo di Offerta, fermo relstasuanto previstg
dalla normativa di volta in volta vigente, verrabplicato un avviso su
sito internet dell’Emittente e dei Collocatori fate di informare i
possessori dei Titoli]. [Fino a quando] [Se] [leklibazioni non saranno
ammesse alle quotazioni presso mercati regolaméatetni o esteri, alle
negoziazioni su sistemi multilaterali di negoziamdMVultilateral Trading
Facility — MTF) o internalizzatori sistematici. [L'Emittente [ng
negoziera] [potra negoziare] [negoziera] le Obldigai in contropartital
diretta con la clientela, [assumendo 'impegnoiatquisto delle stesse
in coerenza con le disposizioni vigenti e con tategia di trasmissione ed
esecuzione degli ordini adottata dall’Emittentesatita in un documento
consultabile sul sito internet del’Emittentevw.credem.it [L'Emittente
negoziera le Obbligazioni ad un prezzo calcolatiizméndo la curva de
tassi swap, per le scadenze corrispondenti allatawtelle Obbligazioni
rettificata dello spread relativo al merito di credito delllEmittente
[considerando anche il calcolo della componentivatva] ed applicandg
un margine, rispetto al prezzo delle Obbligazimaitiabile in funzione
della durata residua del Titolo.]

42. Negoziazione delle Obbligazioni: [A partire dallatB di Emissione delle Obbligazioni, 'Emittente
si impegna, nei confronti dei relativi possessartjacquistare g
Obbligazioni secondo i criteri di seguito rappreagn[®]]

[L'Emittente potra negoziare le Obbligazioni in topartita diretta)
con la clientela e fornire prezzi in acquisto efendita delle
Obbligazioni, successivamente alla Data di Emissidelle stesse
senza assumere alcun impegno in tal senso].

[A partire dalla Data di Emissione delle ObbligadiGEmittente
non negoziera le Obbligazioni sul mercato secondan
contropartita diretta con gli Obbligazionisti]
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[[®] descrizione degli eventuali impegni al riacquistsostegna
della liquidita, anche in relazione alle modalaéagcriteri di pricing
e al periodo dell'attivita di riacquisto, nonchdiayentuali limiti
dell'attivita stessa, ivi compreso il quantitativmassimo di
Obbligazioni che saranno riacquistate ed i sogdadtieficiari
dell'attivita ai sensi dell’accordo e delle relaicondizioni, da
parte del’lEmittente o dei Collocatori o di everisggetti terzi
incaricati per la prestazione dell'attivita. Eveadtucondizioni di
negoziazione/ modalita di determinazione del prer#ormazioni
agli obbligazionisti in coerenza con le previsidei par. 6.3 della
Nota Informativa e delle disposizioni tempo per penapplicabil]

[INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI]

43. Rating delle Obbligazioni: ]

INFORMAZIONI SUL CONSENSO
DELL'EMITTENTE ALL'UTILIZZO DEL
PROSPETO DI BASE

44, Intermediari autorizzati all’'utilizzo de| [®]
Prospetto di Base:

45. Condizioni per I'utilizzo del Prospetto di[®]
Base:
46. Periodo di offerta durante il quale gli®]

intermediari finanziari possono procedere
a una successiva rivendita o |al
collocamento delle Obbligazioni:

(A) RESPONSABILITA

Credito Emiliano S.p.A. [e4] si assumono] [si assume] la responsabilita pénfermazioni contenute nelle presenti
Condizioni Definitive. [il Responsabile del collonanto si assume la responsabilita per le inforrmziontenute nelle
presenti Condizioni Definitive [limitatamente a qba segue: @]].

[®](Firma Autorizzata)

ALLE PRESENTI CONDIZIONI DEFINITIVE E ALLEGATA LA NOTA DI SINTESI DELLA
SINGOLA OFFERTA DEI
TITOLI
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